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KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS

KONZERN-BILANZ

in Mio. €
Veranderung

30.09.2019 31.12.2018 Veranderung in % 30.09.2018
AKTIVA
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE 24.563 21.870 2.693 12,3 19.981
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 6.461 3.679 2.782 75,6 2.235
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 9.919 9.988 (69) (0,7) 9.331
Vertragsvermoégenswerte 1.882 1.765 17 6,6 1.716
Ertragsteuerforderungen 446 492 (46) (9,3) 335
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 2.614 2.847 (233) (8,2) 2.912
Vorrate 1.598 1.790 (192) (10,7) 1.541
Ubrige Vermoagenswerte 1.465 1.164 301 259 1.752
Zur Veraulerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und Verauerungsgruppen 177 145 32 22,1 159
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE 149.764 123.505 26.259 21,3 122.279
Immaterielle Vermdgenswerte 69.645 64.950 4.695 7,2 64.890
Sachanlagen 49.982 50.631 (649) (1,3) 49.448
Nutzungsrechte 18.474 n.a. n.a. n.a. n.a.
Aktivierte Vertragskosten 1.988 1.744 244 14,0 1.566
Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen 397 576 (179) (31,1) 574
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 4.656 1.585 3.071 n.a. 1.621
Aktive latente Steuern 3.529 2.949 580 19,7 3.104
Ubrige Vermdgenswerte 1.092 1.070 22 2,1 1.075
BILANZSUMME 174.327 145.375 28.952 19,9 142.260
PASSIVA
KURZFRISTIGE SCHULDEN 35.249 29.144 6.105 20,9 24.183
Finanzielle Verbindlichkeiten® 14.148 10.527 3.621 34,4 7.319
Leasing-Verbindlichkeiten 4.146 n.a. n.a. n.a. n.a.
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 8.896 10.735 (1.839) (17,1) 8.988
Ertragsteuerverbindlichkeiten 387 328 59 18,0 334
Sonstige Ruckstellungen 2.697 3.144 (447) (14,2) 2.839
Ubrige Schulden 3.299 2.654 645 24,3 2.903
Vertragsverbindlichkeiten 1.676 1.720 (44) (2,6) 1.801
Schulden in direktem Zusammenhang mit zur Verauflerung gehaltenen langfristigen
Vermogenswerten und Verauerungsgruppen 0 36 (36) (100,0) 0
LANGFRISTIGE SCHULDEN 93.941 72.794 21.147 29,1 74.595
Finanzielle Verbindlichkeiten® 55.510 51.748 3.762 73 53.804
Leasing-Verbindlichkeiten 16.167 n.a. n.a. n.a. n.a.
Pensionsriickstellungen und &hnliche Verpflichtungen 6.702 5.502 1.200 21,8 5.347
Sonstige Riickstellungen 3.489 3.291 198 6,0 3.159
Passive latente Steuern 9.683 8.240 1.443 17,5 8.204
Ubrige Schulden 1.894 3.427 (1.533) (44,7) 3.476
Vertragsverbindlichkeiten 496 585 (89) (15,2) 604
SCHULDEN 129.190 101.938 27.252 26,7 98.779
EIGENKAPITAL 45.137 43.437 1.700 3,9 43.481
Gezeichnetes Kapital 12.189 12.189 0 0,0 12.189
Eigene Anteile (47) (49) 2 4.1 (49)

12.142 12.141 1 0,0 12.141

Kapitalriicklage 54.992 54.646 346 0,6 54.620
Gewinnrlcklagen einschlieilich Ergebnisvortrag (39.520) (37.392) (2.128) (5,7) (37.426)
Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis (351) (653) 302 46,2 (741)
Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag) 3.213 2.166 1.047 48,3 2.597
ANTEILE DER EIGENTUMER DES MUTTERUNTERNEHMENS 30.475 30.907 (432) (1,4) 31.192
Anteile anderer Gesellschafter 14.662 12.530 2.132 17,0 12.290
BILANZSUMME 174.327 145.375 28.952 19,9 142.260

Seit dem 1. Januar 2019 kommt der neue Rechnungslegungsstandard IFRS 16 ,Leases” zur Anwendung. Die Vorjahreswerte wurden nicht angepasst. Fir néhere Informationen verweisen wir
auf den Abschnitt ,Rechnungslegung®.

@ Finanzielle Verbindlichkeiten enthalten letztmalig zum 31. Dezember 2018 Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing-Verhaltnissen gemaf 1AS 17.
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

in Mio. €
Q3 Q3 Veranderung Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Gesamtjahr
2019 2018 in % 2019 2018 in % 2018
UMSATZERLOSE 20.017 19.104 4,8 59.169 55.395 6,8 75.656
davon: nach der Effektivzinsmethode berechnete Zinsertrage 85 220 (61,4) 264 222 18,9 305
Sonstige betriebliche Ertrage 389 365 6,6 846 1.077 (21,4) 1.491
Bestandsveranderungen 24 22 9,1 79 23 n.a. (14)
Aktivierte Eigenleistungen 600 618 (2,9) 1.779 1.759 11 2.433
Materialaufwand (8.916) (9.508) 6,2 (26.540) (27.190) 2,4 (38.160)
Personalaufwand (4.013) (4.026) 0,3 (12.576) (12.245) 2,7) (16.436)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (787) (701) (12,3) (2.282) (2.119) (7,7) (3.134)
Wertminderungsaufwendungen aus finanziellen Vermodgenswerten (127) (91) (39,6) (268) (307) 12,7 (394)
Gewinne/(Verluste) aus der Ausbuchung von zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermdgenswerten 7 (26) n.a. (39) (45) 13,3 (120)
Sonstiges (667) (584) (14,2) (1.975) (1.767) (11,8) (2.620)
Abschreibungen (4.256) (3.344) (27,3) (12.811) (9.645) (32,8) (13.836)
BETRIEBSERGEBNIS 3.058 2.530 20,9 7.665 7.053 8,7 8.001
Zinsergebnis (591) (443) (33,4) (1.784) (1.396) (27,8) (1.817)
Zinsertrage 90 64 40,6 248 193 28,5 277
Zinsaufwendungen (681) (508) (34,1) (2.033) (1.589) (27,9) (2.094)
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 6 3 100,0 107 (527) n.a. (529)
Sonstiges Finanzergebnis (30) (61) 50,8 190 (175) n.a. (502)
FINANZERGEBNIS (615) (502) (22,5) (1.488) (2.098) 29,1 (2.848)
ERGEBNIS VOR ERTRAGSTEUERN 2.442 2.029 20,4 6.178 4.956 24,7 5.153
Ertragsteuern (623) (563) (10,7) (1.662) (1.427) (16,5) (1.824)
UBERSCHUSS/(FEHLBETRAG) 1.819 1.466 24,1 4.516 3.529 28,0 3.329
ZURECHNUNG DES UBERSCHUSSES/(FEHLBETRAGS) AN DIE
Eigentimer des Mutterunternehmens (Konzermntberschuss/(-fehlbetrag)) 1.368 1.110 23,2 3.213 2.597 23,7 2.166
Anteile anderer Gesellschafter 451 355 27,0 1.303 932 39,8 1.163

Seit dem 1. Januar 2019 kommt der neue Rechnungslegungsstandard IFRS 16 ,Leases” zur Anwendung. Die Vorjahreswerte wurden nicht angepasst. Fir néhere Informationen verweisen wir
auf den Abschnitt ,Rechnungslegung®.

ERGEBNIS JE AKTIE

Q3 Q3 Verénderung Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Gesamtjahr
2019 2018 in % 2019 2018 in % 2018
Qen Eigentimern des Mutterunternehmens zugerechneter
Uberschuss/(Fehlbetrag) (Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag)) Mio. € 1.368 1.110 23,2 3.213 2.597 23,7 2.166
Angepasste gewichtete durchschnittliche Anzahl der
ausstehenden Stammaktien unverwassert/verwassert Mio. Stuck 4.743 4.742 0,0 4.743 4.742 0,0 4.742
ERGEBNIS JE AKTIE UNVERWASSERT/VERWASSERT € 0,29 0,23 26,1 0,68 0,55 23,6 0,46
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

in Mio. €
Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Gesamtjahr
2019 2018 Veranderung 2019 2018 Veranderung 2018
UBERSCHUSS/(FEHLBETRAG) 1.819 1.466 353 4.516 3.529 987 3.329
Posten, die nicht nachtréiglich in die Gewinn- und Verlustrechnung
umklassifiziert werden
Ergebnis aus der Neubewertung von gehaltenen Eigenkapitalinstrumenten 22 15 7 56 (632) 688 (619)
Ergebnis aus der Neubewertung von leistungsorientierten Planen (545) 388 (933) (1.527) 246 (1.773) 127
Neubewertung im Rahmen von Unternehmenserwerben 0 0 0 0 0 0 0
Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen an at equity bilanzierten
Unternehmen 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen 0 0 0 0 0 0 0
Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital verrechnete Wertanderungen 147 (151) 298 307 (94) 401 36
(375) 252 (627) (1.164) (480) (684) (456)
Posten, die nachtréglich in die Gewinn- und Verlustrechnung
umklassifiziert werden, wenn bestimmte Griinde vorliegen
Gewinne und Verluste aus der Umrechnung der Abschlisse auslandischer
Geschaftsbetriebe
Erfolgswirksame Anderung 0 0 0 (8) (1) (7) (1)
Erfolgsneutrale Anderung 1.072 228 844 1.252 714 538 1.033
Gewinne und Verluste aus der Neubewertung von gehaltenen
Fremdkapitalinstrumenten
Erfolgswirksame Anderung (5) (42) 37 (47) (78) 31 (75)
Erfolgsneutrale Anderung 5 23 (18) 34 26 8 84
Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten
(designierte Risikokomponenten)
Erfolgswirksame Anderung (112) " (123) (133) (35) (98) (32)
Erfolgsneutrale Anderung (173) 4 (177) (877) (48) (829) (382)
Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten
(Kosten der Absicherung)
Erfolgswirksame Anderung 1 0 1 2 0 2 3
Erfolgsneutrale Anderung 0 (16) 16 (25) 47 (72) 56
Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen an at equity bilanzierten
Unternehmen
Erfolgswirksame Anderung (6) 0 (6) (7) 0 (7) 0
Erfolgsneutrale Anderung 0 0 0 1 6 5 7
Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital verrechnete Wertanderungen 70 5 65 265 26 239 86
851 213 638 467 657 (190) 779
SONSTIGES ERGEBNIS 476 466 10 (698) 177 (875) 323
GESAMTERGEBNIS 2.295 1.931 364 3.818 3.706 112 3.652
ZURECHNUNG DES GESAMTERGEBNISSES AN DIE
Eigentimer des Mutterunternehmens 1.512 1.524 (12) 2.317 2.493 (176) 2.181
Anteile anderer Gesellschafter 783 406 377 1.501 1.213 288 1.471
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KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

in Mio. €

Eigenkapital der Eigentimer des Mutterunternehmens

Bezahltes Eigenkapital Erwirtschaftetes Konzern-Eigenkapital Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis

Zur Verauerung

Wahrungs- verfugbare finanzi-
Gewinnriicklagen Konzern- umrechnung elle Vermogens-
Gezeichnetes einschl. Ergebnis- Uberschuss/ auslandischer Neubewertungs- werte
Kapital Eigene Anteile Kapitalrticklage vortrag (-fehlbetrag) ~ Geschaftsbetriebe riicklage (IAS 39)
STAND ZUM 1. JANUAR 2018 12.189 (49) 55.010 (38.750) 3.461 (1.729) (60) 101
Ubertrag aufgrund Anderung der
Rechnungslegungsvorschriften 1.413 (101)
Veranderung Konsolidierungskreis (29)
Transaktionen mit Eigentimern (587) 0 (12)
Gewinnvortrag 3.461 (3.461)
Dividendenausschtittung (3.083)
Kapitalerhdhung
Deutsche Telekom AG
Kapitalerhohung aus anteilsbasierter
Vergltung 226
Aktienrlckkauf/Treuhanderisch
hinterlegte Aktien 1 0 3
Uberschuss/(Fehlbetrag) 2.597
Sonstiges Ergebnis 153 419
GESAMTERGEBNIS
Transfer in Gewinnrlcklagen (624) 30
STAND ZUM
30. SEPTEMBER 2018 12.189 (49) 54.620 (37.426) 2.597 (1.322) (30) n.a.
STAND ZUM 1. JANUAR 2019 12.189 (49) 54.646 (37.392) 2.166 (1.120) (28) n.a.
Ubertrag aufgrund Anderung der
Rechnungslegungsvorschriften 221
Veranderung Konsolidierungskreis
Transaktionen mit Eigentimern 78 (5)
Gewinnvortrag 2.166 (2.166)
Dividendenausschuttung (3.320)
Kapitalerhdhung
Deutsche Telekom AG
Kapitalerhhung aus anteilsbasierter
Vergltung 268
Aktienrickkauf/Treuhdnderisch
hinterlegte Aktien 1 4
Uberschuss/(Fehlbetrag) 3.213
Sonstiges Ergebnis (1.213) 788
GESAMTERGEBNIS
Transfer in Gewinnrticklagen 13 6
STAND ZUM
30. SEPTEMBER 2019 12.189 (47) 54.992 (39.520) 3.213 (336) (23) n.a.
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Summe Anteile anderer| Gesamt Konzern-
Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens Gesellschafter Eigenkapital
Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis
Eigenkapital- Fremdkapital- Sicherungs-
instrumente zum instrumente zum instrumente: Sicherungs-
beizulegenden beizulegenden designierte instrumente:
Zeitwert Uber das ~ Zeitwert Uber das Sicherungs- Risiko- Kosten der At equity
sonstige Ergebnis  sonstige Ergebnis instrumente komponenten Absicherung bilanzierte
(IFRS 9) (IFRS 9) (IAS 39) (IFRS 9) (IFRS 9) Unternehmen Steuern
n.a. n.a. 789 n.a. n.a. 26 (254) 30.734 11.737 42.470
93 0 (789) 789 38 1.444 103 1.547
(29) 47 18
0 2 (M (598) (769) (1.368)
0 0 0
(3.083) (172) (3.255)
0 0 0
226 132 358
4 0 4
2.597 932 3.529
(633) (33) (84) 47 6 20 (104) 281 177
2.493 1.213 3.706
633 (6) (35) 1 0 0 0
94 (37) n.a. 705 47 (4) (194) 31.192 12.290 43.481
84 2 n.a. 519 58 (4) (165) 30.907 12.530 43.437
0 221 125 346
0 245 245
0 0 3 (1 76 340 416
0 0 0
(3.320) (236) (3.555)
0 0 0
268 157 425
5 0 5
3.213 1.303 4.516
56 9) (683) (23) 4 184 (895) 198 (698)
2.317 1.501 3.818
(19) 0 0 0 0
121 (6) n.a. (162) 36 0 18 30.475 14.662 45.137
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

in Mio. €

Gesamtjahr
Q32019 Q32018 Q1-Q3 2019 Q1-Q3 2018 2018
ERGEBNIS VOR ERTRAGSTEUERN 2.442 2.029 6.178 4.956 5.153
Abschreibungen 4.256 3.344 12.811 9.645 13.836
Finanzergebnis 615 502 1.488 2.098 2.848
Ergebnis aus dem Abgang vollkonsolidierter Gesellschaften 0 0 12 0 0
Ergebnis aus VerauBerungen von nach der Equity-Methode bewerteten Anteilen (142) 0 (143) 0 0
Sonstige zahlungsunwirksame Vorgange 118 103 432 333 430
Ergebnis aus dem Abgang immaterieller Vermdgenswerte und Sachanlagen 4 5 82 (86) (126)
Veranderung aktives operatives Working Capital 7 (475) 423 (112) (998)
Veranderung sonstige operative Vermdgenswerte (35) (130) (427) (182) (337)
Veranderung der Rickstellungen 104 168 (292) (500) (100)
Veranderung passives operatives Working Capital (519) (27) (945) (1.281) (515)
Veranderung sonstige operative Verbindlichkeiten (256) (46) 207 402 (11)
Erhaltene/(Gezahlte) Ertragsteuern (176) (241) (546) (463) (697)
Erhaltene Dividenden 2 7 15 180 181
Nettozahlungen aus Abschluss, Auflésung und Konditionenanderung von Zinsderivaten 0 0 0 0 0
OPERATIVER CASHFLOW 6.528 5.238 19.294 14.990 19.663
Gezahlte Zinsen (917) (724) (2.984) (2.568) (3.307)
Erhaltene Zinsen 312 339 1.221 1.119 1.592
CASHFLOW AUS GESCHAFTSTATIGKEIT 5.924 4.853 17.531 13.542 17.948

Auszahlungen fur Investitionen in
Immaterielle Vermogenswerte (762) (769) (3.601) (2.458) (3.353)
Sachanlagen (2.417) (2.349) (7.606) (6.893) (9.139)
Langfristige finanzielle Vermogenswerte (276) (313) (355) (517) (639)
Auszahlungen fiir geférderte Investitionen in den Breitband-Ausbau® (236) n.a. (236) n.a. n.a.
Einzahlungen von Férdermitteln fiir Investitionen in den Breitband-Ausbau® 106 n.a. 106 n.a. n.a.

Auszahlungen fiir die Ubernahme der Beherrschung tiber Tochterunternehmen und sonstige
Beteiligungen (29) (1.794) (277) (2.076) (2.080)

Einzahlungen aus Abgangen von

Immateriellen Vermogenswerten 0 0 0 1 2

Sachanlagen 26 76 108 380 523

Langfristigen finanziellen Vermogenswerten 37 133 71 432 596
Einzahlungen aus dem Verlust der Beherrschung (iber Tochterunternehmen und sonstige
Beteiligungen (1) (4) 31 (65) (67)
Veranderung der Zahlungsmittel (Laufzeit mehr als 3 Monate), Wertpapiere und Forderungen
des kurzfristigen finanziellen Vermogens 665 (403) 1.523 (464) (144)
Sonstiges 0 0 (2) 5 5
CASHFLOW AUS INVESTITIONSTATIGKEIT (2.886) (5.422) (10.236) (11.655) (14.297)
Aufnahme kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten 12 14.104 10.758 48.256 51.597
Ruckzahlung kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten (1.999) (14.952) (14.419) (53.820) (57.253)
Aufnahme mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten 2.662 1.076 5.695 7.984 8.375
Ruckzahlung mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten (14) 0 (18) (21) (23)
Dividendenausschuttungen (inkl. an andere Gesellschafter von Tochterunternehmen) (152) (106) (3.561) (3.254) (3.254)
Tilgung von Leasing-Verbindlichkeiten (977) (226) (2.837) (629) (1.174)
Einzahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern 1 0 2 3 29
Auszahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern (38) (41) (183) (1.458) (1.557)
Sonstiges 0 0 0 0 0
CASHFLOW AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT (505) (145) (4.563) (2.939) (3.259)
Auswirkung von Kursveranderungen auf die Zahlungsmittel (Laufzeit bis 3 Monate) 35 5 51 (26) (17)
Zahlungsmittelveranderung im Zusammenhang mit zur Veraufierung gehaltenen langfristigen
Vermogenswerten und Verauflerungsgruppen 0 0 0 0 (8)
NETTOVERANDERUNG DER ZAHLUNGSMITTEL
(LAUFZEIT BIS 3 MONATE) 2.567 (709) 2.782 (1.078) 367
BESTAND AM ANFANG DER PERIODE 3.894 2.943 3.679 3.312 3.312
BESTAND AM ENDE DER PERIODE 6.461 2.235 6.461 2.235 3.679

@ Bei den hier ausgewiesenen Auszahlungen und Einzahlungen handelt es sich um solche Investitionen in den Breitband-Ausbau, die vollstandig von der 6ffentlichen Hand finanziert
werden. Da diese Auszahlungen und Einzahlungen nicht zeitgleich geleistet bzw. vereinnahmt werden, kdnnen sich in den einzelnen Perioden positive oder negative Salden ergeben. Diese
Investitionen sind nicht Bestandteil der operativen Kennziffern ,Cash Capex” bzw. ,Free Cashflow", da die Auszahlungen nicht zu einem Sachanlagenzugang fiihren. Fiir weitere
Informationen zur Schatzungsanderung bei geforderten Investitionen in den Breitband-Ausbau verweisen wir auf den Abschnitt ,Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden,
Schatzungsanderungen®.
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ERHEBLICHE EREIGNISSE UND GESCHAFTSVORFALLE

RECHNUNGSLEGUNG

Die Deutsche Telekom AG verdffentlicht freiwillig in Einklang mit

§ 53 Abs. 6 der Borsenordnung der Frankfurter Wertpapierbtrse einen
Quartals-Finanzbericht, der einen Konzern-Zwischenabschluss und
einen Konzern-Zwischenlagebericht umfasst. Der Konzern-Zwischenab-
schluss wurde unter Beachtung der International Financial Reporting
Standards (IFRS) fur die Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, aufgestellt. Der Konzern-Zwischenlagebericht wurde
unter Beachtung des Wertpapierhandelsgesetzes aufgestellt.

STATEMENT OF COMPLIANCE
Der Konzern-Zwischenabschluss zum 30. September 2019 ist unter
Beachtung der Regelungen des International Accounting Standards

Konzern-Zwischenabschluss 39

(IAS) 34 aufgestellt worden. In Einklang mit den Regelungen des IAS 34
wurde ein verkirzter Berichtsumfang gegeniiber dem Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2018 gewahlt. Alle von der Deutschen Telekom AG
angewendeten IFRS wurden von der EU-Kommission fiir die Anwen-
dung in der EU Gbernommen.

Aus Sicht der Unternehmensleitung enthalt der priferisch durchgese-
hene Quartals-Finanzbericht alle Ublichen, laufend vorzunehmenden
Anpassungen, die fur eine angemessene Darstellung der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns notwendig sind. Hinsichtlich der
im Rahmen der Konzernrechnungslegung angewendeten Grundlagen
und Methoden verweisen wir auf den Anhang des Konzernabschlusses
zum 31. Dezember 2018.

ERSTMALS IN DER BERICHTSPERIODE ANZUWENDENDE STANDARDS, INTERPRETATIONEN UND ANDERUNGEN

Voraussichtliche Auswir-

Anwendungs- kungen auf die Darstellung
pflicht fur die der Vermogens-, Finanz-
Deutsche und Ertragslage der
Verlautbarung Titel Telekom ab Anderungen Deutschen Telekom
IFRS 16 Leases 01.01.2019 Unter IFRS 16 sind generell alle Leasing-Verhaltnisse und die damit verbundenen Der Standard hat
vertraglichen Rechte und Verpflichtungen in der Bilanz des Leasing-Nehmers anzusetzen. wesentliche Auswirkungen
Die bislang unter IAS 17 vorzunehmende Unterscheidung zwischen Finanzierungs- und auf die Darstellung der
Operating Leasing-Vertragen entfallt damit nunmehr fir den Leasing-Nehmer. Fiir alle Vermogens-, Finanz- und
Leasing-Verhaltnisse passiviert der Leasing-Nehmer in seiner Bilanz eine Ertragslage der Deutschen
Leasing-Verbindlichkeit fiir die Verpflichtung, kiinftig Leasing-Zahlungen vorzunehmen. Telekom. Die Details der
Zugleich aktiviert der Leasing-Nehmer ein Nutzungsrecht am zugrunde liegenden Auswirkungen werden im
Vermdgenswert, welches dem Barwert der kiinftigen Leasing-Zahlungen zuztiglich Anschluss an diese Tabelle
anfanglicher direkter Kosten, Vorauszahlungen und Rickbaukosten abzlglich erhaltener erlautert.
Anreizzahlungen entspricht. Wahrend der Laufzeit des Leasing-Verhaltnisses wird die
Leasing-Verbindlichkeit ahnlich den bislang geltenden Regelungen nach IAS 17 fur
Finanzierungs-Leasing-Verhaltnisse finanzmathematisch fortgeschrieben, wahrend das
Nutzungsrecht planmé&flig amortisiert wird, was im Vergleich zu IAS 17 grundsétzlich zu
hoheren Aufwendungen zu Beginn der Laufzeit eines Leasing-Verhaltnisses fiihrt. Beim
Leasing-Geber sind die Regelungen des neuen Standards dagegen dhnlich den
bisherigen Vorschriften des IAS 17. IFRS 16 enthalt dartiber hinaus eine Reihe von
weiteren Neuregelungen zur Definition eines Leasing-Verhéaltnisses, zum Ausweis und zu
den Anhangangaben sowie zu Sale-and-Leaseback-Transaktionen.
Amendments Plan Amendment, 01.01.2019 Die Anderungen regeln die Behandlung von Plananderungen, -kiirzungen und Keine wesentlichen
to IAS 19 Curtailment or -abgeltungen eines leistungsorientierten Pensionsplans neu. Es wird klargestellt, dass ein Auswirkungen.
Settlement Unternehmen aktualisierte versicherungsmathematische Annahmen und die Nettoschuld
(bzw. den Netto-Vermdgenswert) im Zeitpunkt der Anderung verwenden muss, um den
laufenden Dienstzeitaufwand und die Nettozinsen fir den restlichen Zeitraum der
Berichtsperiode nach einer Plananpassung, -kiirzung oder -abgeltung zu bestimmen.
Etwaige Anderungen einer Uberdeckung als Teil des nachzuverrechnenden
Dienstzeitaufwands oder als Gewinn bzw. Verlust aus Abgeltungen sind erfolgswirksam zu
erfassen, selbst wenn diese Uberdeckung infolge der Auswirkungen der
Vermdgensobergrenze (,asset ceiling”) zuvor nicht erfasst wurde. Die Auswirkungen von
Veranderungen der Vermogensobergrenze sind im sonstigen Ergebnis zu erfassen.
Amendments Long-term Interests 01.01.2019 Es wird klargestellt, dass ein Unternehmen die Vorschriften des IFRS 9 - die Regelungen Keine wesentlichen
to IAS 28 in Associates and zur Wertminderung eingeschlossen - zur Bewertung langfristiger Beteiligungen an einem Auswirkungen.
Joint Ventures assoziierten Unternehmen oder Joint Venture anzuwenden hat, die Teil der
Nettoinvestition in dieses assoziierte Unternehmen oder Joint Venture sind, die aber nicht
nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen werden.
Amendments Prepayment Features 01.01.2019 Mit der Anderung soll unter bestimmten Voraussetzungen eine Bewertung zu Keine wesentlichen
to IFRS 9 with Negative fortgefiihrten Anschaffungskosten (,amortized cost“) bzw. GuV-neutral zum beizulegenden Auswirkungen.
Compensation Zeitwert (FVOCI) auch fir solche finanziellen Vermogenswerte ermoglicht werden, bei
denen im Falle einer vorzeitigen Kiindigung eine Ausgleichszahlung an die kiindigende
Partei fallig werden kann.
IFRIC 23 Uncertainty over 01.01.2019 In IFRIC 23 werden die Regelungen des IAS 12 ,Ertragsteuern” in Bezug auf den Ansatz Keine wesentlichen
Income Tax und die Bewertung von tatsachlichen Ertragsteuern, latenten Steuerschulden und latenten Auswirkungen.
Treatments Steueranspriichen, soweit Unsicherheit beziglich der ertragsteuerlichen Behandlung
besteht, klargestellt.
Annual Annual 01.01.2019 Klarstellungen zahlreicher bereits veroffentlichter Standards. Keine wesentlichen
Improvements Improvements to Auswirkungen.
Project IFRSs 2015-2017

Cycle
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Im Januar 2016 hat der IASB IFRS 16 ,Leases” verdffentlicht. Dieser ist
far ab dem 1. Januar 2019 beginnende Berichtsperioden verpflichtend
anzuwenden. IFRS 16 hat wesentliche Auswirkungen auf den Konzern-
abschluss der Deutschen Telekom, insbesondere die Bilanzsumme, die
Ertragslage, den operativen und Finanzierungs-Cashflow sowie die
Darstellung der Vermdgens- und Finanzlage.

Die Deutsche Telekom ist als Leasing-Nehmer insbesondere bei der
Anmietung von Mobilfunk-Standorten (Grund und Boden, Platze an
Mobilfunk-Masten bzw. Dachflachen), Netzwerk-Infrastruktur sowie bei
Geb&audeanmietung fur administrative oder technische Zwecke von der
Neuregelung betroffen.

Die Deutsche Telekom hat den neuen Leasing-Standard nicht voll-
standig retrospektiv angewendet, sondern die Erleichterungsvorschrift
fir Leasing-Nehmer (,modifizierte retrospektive Methode®) in Anspruch
genommen. Zahlungsverpflichtungen aus bisherigen Operating Leasing-
Verhéltnissen werden mit Ubergang auf IFRS 16 mit dem entspre-
chenden Grenzfremdkapitalzinssatz abgezinst und als Leasing-Verbind-
lichkeit passiviert. Die Nutzungsrechte wurden zum 1. Januar 2019 in
Hoéhe der Leasing-Verbindlichkeit angesetzt, berichtigt um den Betrag
der vorausgezahlten bzw. passivisch abgegrenzten Leasing-Zahlungen.
Aufgrund wesentlicher bestehender Salden von Verbindlichkeiten aus
Staffelmietvertragen (Straight-line leases) nach IAS 17, welche nach
IFRS 16 von den Nutzungsrechten abzuziehen sind, wurden die
Nutzungsrechte zum 1. Januar 2019 nach IFRS 16 mit einem signifikant
niedrigeren Buchwert als die korrespondierende Leasing-Verbindlichkeit
angesetzt (Geschéftsbericht 2018, Angabe 16 ,Ubrige Schulden®).
Diese Verbindlichkeit beruht im Wesentlichen auf Leasing-Verhaltnissen
fur Mobilfunk-Standorte der T-Mobile US. Im Ubergangszeitpunkt am

1. Januar 2019 wurden zuné&chst die den Verbindlichkeiten zugrunde
liegenden Laufzeiten an die gemafd IFRS 16 bestimmten Laufzeiten
angepasst. Diese Anpassung wurde eigenkapitalerhéhend vorge-
nommen. Der verbleibende Abgrenzungsposten wurde wie vorstehend
beschrieben nutzungsrechtsmindernd verrechnet. Neben bisherigen
Operating Leasing-Verhaltnissen werden bisherige Finanzierungs-
Leasing-Verhaltnisse am 1. Januar 2019 mit ihren Buchwerten zum

31. Dezember 2018 als Nutzungsrecht und Leasing-Verbindlichkeit
erfasst.
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Wesentliche Wahlrechte und Erleichterungsmaoglichkeiten werden wie
folgt ausgedbt:

m Nutzungsrechte und Leasing-Verbindlichkeiten werden gesondert in
der Bilanz ausgewiesen.

= Die Ansatz-, Bewertungs- und Ausweisvorschriften des IFRS 16 erstre-
cken sich auch auf kurzfristige Leasing-Verhéltnisse und auf Leasing-
Verhaltnisse, deren zugrunde liegender Vermdgenswert von geringem
Wert ist.

® Zwischen Leasing-Komponenten und Nicht-Leasing-Komponenten
wird keine Trennung vorgenommen. Jede Leasing-Komponente wird
zusammen mit den dazugehdrigen Gbrigen Leistungskomponenten
als ein Leasing-Verhaltnis abgebildet.

= | easing-Verhéltnisse Uber immaterielle Vermdgenswerte fallen nicht
unter IFRS 16, sondern unter IAS 38.

Dartiber hinaus wurden zum Erstanwendungszeitpunkt von IFRS 16
wesentliche Wahlrechte und Erleichterungsmoglichkeiten wie folgt in
Anspruch genommen:

m Drohverlustriickstellungen, die im Zusammenhang mit Leasing-
Verhéltnissen gebildet wurden, wurden am 1. Januar 2019 mit dem
Nutzungsrecht verrechnet.

= |m Zusammenhang mit der Bestimmung der Laufzeit von Leasing-
Verhéltnissen werden teilweise nachtraglich erlangte bessere Erkennt-
nisse (,hindsight”) bertcksichtigt, wenn wirtschaftliche Erwadgungen
und Zwange eine hinreichend sichere Austibungswahrscheinlichkeit
von Verlangerungs- oder Kiindigungsoptionen belegen.

= Das Wahlrecht zum Bestandsschutz (,grandfathering®) wird nicht in
Anspruch genommen. Somit wurde IFRS 16 am 1. Januar 2019 auf
alle bestehenden Vertrage angewendet, die in dessen Anwendungs-
bereich fallen. Das gilt sowohl fiir Vertrage auf der Leasing-Nehmer-
als auch fur Vertrage auf der Leasing-Geberseite.

Die neue Definition eines Leasing-Verhaltnisses hat fuir die Deut-

sche Telekom als Leasing-Geber insgesamt keine wesentlichen Auswir-
kungen. Gleichwohl &ndert sich die Anzahl der identifizierten Leasing-
Verhaltnisse. Die Neudefinition betrifft nicht die Vertrage zur Uberlas-
sung von Servern oder dhnlichen Hardware-Geraten an Kunden im
Rahmen von Daten- bzw. Netzwerk-Losungen sowie Vertrage Gber
Endgerate an Kunden. Diese werden auch weiterhin als Leasing-
Verhéltnis definiert. Dagegen ist eine Reduzierung bei Vertragen zur
Uberlassung von Modems/Routern der aktuellen Gerategeneration an
Privatkunden im Bereich Festnetz-Massenmarkt zu verzeichnen. Im
Zusammenhang mit der Erbringung von Leistungen in Rechenzentren
wird die Vermietung von Flachen, z. B. gesonderte Raume fiir die
Aufstellung eigener Hardware des Kunden, als Leasing-Komponente
identifiziert. Darliber hinaus werden die Vermietung von Teilnehmeran-
schlussleitungen und von Flachen an Wholesale-Festnetz-Kunden (z. B.
Kollokationsflachen) als Leasing-Verhéltnis eingestuft.
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Insgesamt stellen sich die zum 1. Januar 2019 durch die erstmalige
Anwendung von IFRS 16 in der Konzern-Bilanz vorgenommenen Anpas-
sungen wie folgt dar®:
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in Mio. €
Buchwert Buchwert
nach IAS 17 nach IFRS 16
31.12.2018 Neubewertungen Reklassifizierungen 01.01.2019
AKTIVA
VERMOGENSWERTE
Immaterielle Vermogenswerte 64.950 (29) 64.921
Sachanlagen 50.631 (2.524) 48.107
Nutzungsrechte n.a. 15.601 638 16.239
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 4.432 21 4.453
Aktive latente Steuern 2.949 166 3.115
Ubrige Vermoégenswerte 2.234 (196) 2.038
Zur Veraulerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und
VerauBerungsgruppen 145 9 154
PASSIVA
SCHULDEN
Finanzielle Verbindlichkeiten 62.275 (2.481) 59.794
Leasing-Verbindlichkeiten n.a. 15.601 2.472 18.073
Sonstige Ruckstellungen 6.435 (185) 6.250
Passive latente Steuern 8.240 290 8.530
Ubrige Schulden 3.427 (470) (1.859) 1.098
Vertragsverbindlichkeiten 585 (7) 578
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten 10.735 (30) 10.705
Schulden in direktem Zusammenhang mit zur Verauerung gehaltenen
langfristigen Vermogenswerten und VerauBerungsgruppen 36 9 45
EIGENKAPITAL
Gewinnrlcklagen einschlieilich Ergebnisvortrag zuzliglich Anteile
anderer Gesellschafter? (25.462) 346 (25.116)

@ In der vorstehenden Ubersicht sind ausschlieflich die von den Anderungen aus der Erstanwendung von IFRS 16 betroffenen Bilanzposten enthalten; kurz- und langfristige Posten wurden

aus Vereinfachungsgriinden zusammengefasst dargestellt.

b Aus Vereinfachungsgriinden zusammengefasst fir die Darstellung des erfolgsneutral im Eigenkapital zu erfassenden kumulierten Effekts aus der Umstellung auf IFRS 16.

Unter Berlicksichtigung latenter Steuern von insgesamt 0,1 Mrd. €
(netto) ergibt sich aus der Umstellung zum 1. Januar 2019 ein in den
Gewinnriicklagen - unter Einbeziehung der auf die Anteile anderer
Gesellschafter entfallenden Bestandteile - zu erfassender erhdhender
kumulierter Effekt von insgesamt 0,3 Mrd. €. Dieser resultiert im
Wesentlichen aus der zuvor beschriebenen Auflésung von passivisch
abgegrenzten Leasing-Zahlungen (Verbindlichkeiten aus Straight-line
leases).

Reklassifizierungen umfassen im Wesentlichen Umgliederungen der
Buchwerte aus bisherigen Finanzierungs-Leasing-Verhéltnissen in die
Nutzungsrechte und Leasing-Verbindlichkeiten sowie die zuvor
beschriebene Verrechnung mit den Nutzungsrechten von nach der
bisherigen Bilanzierung aus den Operating Leasing-Verhaltnissen
vorausgezahlten bzw. passivisch abgegrenzten Leasing-Zahlungen,
passivierten Drohverlustriickstellungen und Verbindlichkeiten aus Staf-
felmietvertragen (Straight-line leases). Fur nahere Informationen
verweisen wir auf den Abschnitt ,Ausgewahlte Erlauterungen zur
Konzern-Bilanz*.

Ausgehend von den Operating Leasing-Verpflichtungen zum

31. Dezember 2018 (Geschaftsbericht 2018, Angabe 37 ,Leasing-
Verhaltnisse®) ergab sich folgende Uberleitung auf den Eréffnungsbi-
lanzwert der Leasing-Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2019:

in Mio. €

01.01.2019
Operating Leasing-Verpflichtungen zum 31. Dezember 2018 18.284
Mindest-Leasing-Zahlungen (Nominalwert) der Verbindlichkeiten aus
Finanzierungs-Leasing zum 31. Dezember 2018 2.950
Anderungen aufgrund Neudefinition Leasing-Verhaltnisse (743)
Anderungen bei Verlangerungs- oder Kiindigungsoptionen 865
Sonstiges (95)
Brutto-Leasing-Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2019 21.261
Abzinsung (3.188)
Leasing-Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2019 18.073
Barwert der Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing zum
31. Dezember 2018 (2.472)
ZUSATZLICHE LEASING-VERBINDLICHKEITEN DURCH
ERSTANWENDUNG VON IFRS 16 ZUM 1. JANUAR 2019 15.601
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Der Zinssatz fur die Bewertung der Nutzungsrechte und Leasing-
Verbindlichkeiten, soweit nicht implizit im Leasing-Verhéltnis vorge-
geben, ist der Grenzfremdkapitalzinssatz. Zur Ermittlung des Grenz-
fremdkapitalzinssatzes werden Referenzzinssatze fiir einen Zeitraum von
bis zu 30 Jahren aus laufzeitaddquaten risikolosen Zinssatzen, erhoht
um Kreditrisikoaufschlage sowie adjustiert um eine Liquiditats- und
Landerrisikopramie, abgeleitet.

Die Abzinsung zum 1. Januar 2019 wurde unter Verwendung von
gewichteten durchschnittlichen Grenzfremdkapitalzinssatzen von 1,7 %
bis 5,0 % im Euro-Wahrungsraum sowie 5,2 % im US-Dollar-Wahrungs-
raum vorgenommen.

Die Erhohung der Leasing-Verbindlichkeiten hat eine entsprechende
Zunahme der Netto-Finanzverbindlichkeiten zur Folge.

Fur die bilanzierten Nutzungsrechte ergab sich folgende Darstellung
zum 30. September 2019:

in Mio. €
30.09.2019
Nutzungsrechte - Grundstticke und Bauten 6.072
Nutzungsrechte - Grundstlicke und Bauten aus
Sale-and-Leaseback-Transaktionen 577
Nutzungsrechte - technische Anlagen und Maschinen 11.687
Nutzungsrechte - andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 137
18.474

In den Nutzungsrechten sind Vermogenswerte enthalten, die bis zum
31. Dezember 2018 im Rahmen des Finanzierungs-Leasings innerhalb
der Sachanlagen ausgewiesen wurden.

Fur die ersten drei Quartale 2019 ergab sich folgende Darstellung in der
Gewinn- und Verlustrechnung?:

in Mio. €
Q1-Q3
2019
ABSCHREIBUNGEN AUF NUTZUNGSRECHTE 2.688
Nutzungsrechte - Grundstticke und Bauten 907
Nutzungsrechte - Grundstlicke und Bauten aus
Sale-and-Leaseback-Transaktionen 108
Nutzungsrechte - technische Anlagen und Maschinen 1.631
Nutzungsrechte - andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 42
ZINSAUFWENDUNGEN AUS LEASING-VERBINDLICHKEITEN 654

@ In der vorstehenden Ubersicht sind ausschliefilich die von den Anderungen aus der
Erstanwendung von IFRS 16 betroffenen Posten enthalten.

Weitere Informationen zu veroffentlichten, aber noch nicht angewen-
deten Standards, Interpretationen und Anderungen sowie Angaben zum
Ansatz und zur Bewertung von Bilanzposten als auch zu Ermessensent-
scheidungen und Schatzungsunsicherheiten sind dem Geschaftsbericht
2018, Kapitel ,Grundlagen und Methoden” des Konzern-Anhangs, zu
entnehmen.
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ANDERUNGEN DER BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN, SCHATZUNGSANDERUNGEN

Die Deutsche Telekom hat auf3er den erstmals im Geschéftsjahr anzu-
wendenden Standards, Interpretationen und Anderungen keine wesent-
lichen Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden vorge-
nommen.

Die von der 6ffentlichen Hand vertragsgemafl zu empfangenden Zuwen-
dungen aus Forderprojekten fiir den Breitband-Ausbau in Deutschland
werden seit Beginn des dritten Quartals 2019 in voller Héhe bilanziert.
Grund daflr ist, dass der Breitband-Ausbau in Deutschland mittlerweile
zur Routinetatigkeit geworden ist und nunmehr bereits bei Abschluss
eines Fordervertrags mit der nach IFRS geforderten angemessenen
Sicherheit davon auszugehen ist, dass die Deutsche Telekom die Forder-
bedingungen erfiillen und die 6ffentliche Hand die Zuwendungen
gewahren wird. Folglich werden nunmehr bereits bei Vertragsschluss
die erwarteten Zuwendungen in voller Hohe als sonstiger finanzieller
Vermogenswert aktiviert und in selber Hohe eine nichtfinanzielle Ubrige
Schuld fir die bestehende Ausbauverpflichtung passiviert. Bislang
wurde die Erfillung der Férderbedingungen erst bei Abnahme nach
Fertigstellung mit angemessener Sicherheit angenommen, weshalb
davor lediglich erhaltene Abschlagszahlungen erfasst und als nicht-
finanzielle Ubrige Schulden ausgewiesen wurden. Folglich wurde auch
der geférderte Anteil der Auszahlungen zunachst in den Sachanlagen
aktiviert, weshalb ihr Buchwert entsprechend héher war. Die aufgrund
dieser Schatzungsanderung im dritten Quartal 2019 als sonstige finanzi-
elle Vermdgenswerte erfassten noch zu empfangenden Zuwendungen
beliefen sich auf 1,3 Mrd. €, und fiir die noch zu erbringenden Ausbau-
verpflichtungen wurden nicht-finanzielle tbrige Schulden in Hohe von
0,9 Mrd. € neu angesetzt. Der Unterschiedsbetrag reduziert die Sachan-
lagen. Die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen
Vermogenswerte reduzieren sich bei Erhalt der Zuwendungen. Die
nichtfinanziellen Gbrigen Schulden werden ratierlich mit Baufortschritt
aufgeltst und reduzieren so die Anschaffungskosten der geforderten
Sachanlagen. Alle erhaltenen Zuwendungen aus Forderprojekten und
geleisteten Auszahlungen fiir den Ausbau werden im Cashflow aus
Investitionstatigkeit erfasst. Zuwendungen und Auszahlungen fir Forder-
projekte, bei denen die vorstehend beschriebene angemessene Sicher-
heit bereits besteht, werden separat ausgewiesen in den Posten
,Einzahlungen von Férdermitteln fr Investitionen in den Breitband-
Ausbau” bzw. ,Auszahlungen fur geférderte Investitionen in den Breit-
band-Ausbau®. Da diese Auszahlungen und Einzahlungen nicht zeit-
gleich geleistet bzw. vereinnahmt werden, kdnnen sich in den einzelnen
Perioden positive oder negative Salden ergeben. Diese Investitionen
sind nicht Bestandteil der ,Auszahlungen fir Investitionen in Sachan-
lagen*, da die Auszahlungen nicht zu einem Sachanlagenzugang
fuhren. Fur weitere Informationen verweisen wir auf den Abschnitt
,Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung*.
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VERANDERUNG DES KONSOLIDIERUNGSKREISES

In den ersten drei Quartalen 2019 wurden von der Deutschen Telekom
die nachfolgenden Transaktionen durchgefiihrt, die Auswirkung auf den
Konsolidierungskreis haben bzw. haben werden. Weitere - hier nicht
dargestellte - Veranderungen im Konsolidierungskreis hatten keine
wesentliche Bedeutung fur den Konzern-Zwischenabschluss der Deut-
schen Telekom.

ERWERB DER TELE2 NETHERLANDS HOLDING N.V.

Am 15. Dezember 2017 hat die Deutsche Telekom mit der Tele2 Group
eine Vereinbarung Uiber den Erwerb von 100 % der Anteile an dem Tele-
kommunikationsanbieter Tele2 Netherlands Holding N.V. (Tele2 Nether-
lands) durch die T-Mobile Netherlands Holding B.V. (T-Mobile Nether-
lands) geschlossen. Nach der durch die EU-Kommission am

27. November 2018 ohne Auflagen erteilten Zustimmung, wurde die
Transaktion am 2. Januar 2019 vollzogen. Seit dem Erwerbszeitpunkt
wird Tele2 Netherlands als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen in
den Konzernabschluss der Deutschen Telekom einbezogen. Durch den
Erwerb entsteht auf dem niederlandischen Markt ein starker und nach-
haltig ausgerichteter Anbieter von konvergenten Angeboten aus Festnetz
und Mobilfunk.

Aus Konzernsicht ergab sich zum Erwerbszeitpunkt eine an die Tele2
Group Ubertragene Gegenleistung in Hohe von insgesamt 734 Mio. €.
Diese bestand aus einer vorlaufigen Barzahlung (unter Bericksichti-
gung von Kaufpreisanpassungen) in Hohe von 234 Mio. € sowie der
Hingabe eines 25 %-Anteils an der T-Mobile Netherlands (vor dem
Unternehmenszusammenschluss), welcher mit einem beizulegenden
Zeitwert von 500 Mio. € bewertet wurde. Infolge dieser Transaktion
bilanziert die Deutsche Telekom nunmehr Anteile anderer Gesellschafter
in Hohe von 25 % an der kombinierten Gesellschaft, die sich aus der
zuvor beschriebenen Hingabe von 25 % der Anteile an T-Mobile Nether-
lands (vor dem Unternehmenszusammenschluss) und den Anteilen
anderer Gesellschafter an der Tele2 Netherlands ergeben.

Die Kaufpreisallokation und die Bewertung der Vermogenswerte und
Schulden der Tele2 Netherlands zum Erwerbszeitpunkt waren zum

30. September 2019 nahezu abgeschlossen. Die zum Erwerbszeitpunkt
angesetzten beizulegenden Zeitwerte der Gbernommenen Vermdgens-
werte und Schulden der Tele2 Netherlands sind in der folgenden
Tabelle dargestellt:
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in Mio. € Beizulegende
Zeitwerte zum
Erwerbszeitpunkt
AKTIVA
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE 286
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Forderungen 238
Vertragsvermoégenswerte 7
Ubrige Vermégenswerte 20
Vorréte 17
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE 1.123
Goodwill 203
Andere immaterielle Vermogenswerte 455
davon: Kundenstamm 210
davon: Spektrumlizenzen 182
davon: tbrige 63
Sachanlagen 286
Nutzungsrechte 171
Ubrige Vermégenswerte 8
VERMOGENSWERTE 1.409
PASSIVA
KURZFRISTIGE SCHULDEN 261
Leasing-Verbindlichkeiten 79
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten 97
Sonstige Ruckstellungen 56
Vertragsverbindlichkeiten 10
Ubrige Schulden 19
LANGFRISTIGE SCHULDEN 169
Leasing-Verbindlichkeiten 118
Sonstige Riickstellungen 17
Passive latente Steuern 29
Vertragsverbindlichkeiten 5
SCHULDEN 430

Die Deutsche Telekom hat die Minderheitsanteile am erworbenen Unter-
nehmen mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet, sodass die Full
Goodwill-Methode zur Anwendung kommt.

Der erworbene Goodwill in Héhe von vorlaufig 203 Mio. €, der in der
Konzern-Bilanz der Deutschen Telekom anzusetzen ist, berechnet sich
wie folgt:

in Mio. € Beizulegende
Zeitwerte zum

Erwerbszeitpunkt

Ubertragene Gegenleistung 734
+ Anteile anderer Gesellschafter 245
- beizulegender Zeitwert der erworbenen Vermégenswerte (1.206)
+ beizulegender Zeitwert der tbernommenen Schulden 430
= GOODWILL 203

Der Goodwill spiegelt den Wert der im Zusammenhang mit dem Erwerb
antizipierten Synergien, der erwarteten Neukundenzugénge und des
zusammengefiihrten Personalbestands wider. Voraussichtlich ist kein
Bestandteil des Goodwill ertragsteuerlich abzugsfahig.
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Die Spektrumlizenzen wurden anhand der Guideline Transaction-
Methode bewertet, dabei wurde der beizulegende Zeitwert anhand der
Preisanalysen aus den Spektrumauktionen der europaischen Telekom-
munikationsbranche abgeleitet. Die Spektrumlizenzen werden Uber die
erwartete Nutzungsdauer von 10 bis 11 Jahren abgeschrieben. Die
Bewertung des Kundenstamms wurde anhand der Multi-Period Excess
Earnings-Methode vorgenommen. Bei dieser Methode wird der beizule-
gende Zeitwert des Kundenstamms durch die Ermittlung des Barwerts
der Ergebnisse nach Steuern, welche den bestehenden Kunden zuge-
rechnet werden kdnnen, berechnet. Der Kundenstamm wird tber die
Restnutzungsdauer von 5 bis 15 Jahren abgeschrieben.

Die Buchwerte der erworbenen Forderungen entsprechen den beizule-
genden Zeitwerten. Die Bruttobetrage der Forderungen belaufen sich
auf 279 Mio. €. Wesentliche Eventualverbindlichkeiten wurden nicht
identifiziert.

Die passiven latenten Steuern umfassen den Steuereffekt aus tempo-
raren Differenzen zwischen dem beizulegenden Zeitwert der jeweiligen
Vermogenswerte und dem entsprechenden Buchwert fir Steuerzwecke.

Bis zum 30. September 2019 entstanden keine wesentlichen transakti-
onsbezogenen Kosten.

Der Konzernumsatz der Deutschen Telekom erhéhte sich in der
Berichtsperiode aufgrund des Erwerbs der Tele2 Netherlands um

447 Mio. €. Im Konzernergebnis der laufenden Berichtsperiode ist ein
Ergebnis vor Steuern der Tele? Netherlands in Hohe von 23 Mio. €
enthalten. Da sich der Unternehmenszusammenschluss bereits zu
Beginn des Geschéftsjahres 2019 ereignete, ware der Konzernumsatz
und das Konzernergebnis nicht anders als berichtet ausgefallen.

VERKAUF VON TELEKOM ALBANIA

OTE hat am 15. Januar 2019 eine Vereinbarung tber den Verkauf ihrer
Beteiligung an der Telekom Albania an das bulgarische Unternehmen
Albania Telecom Invest AD fir einen Kaufpreis in Héhe von 50 Mio. €
getroffen. Die Transaktion wurde am 7. Mai 2019 vollzogen. Das aus
dem Verkauf resultierende Entkonsolidierungsergebnis ist aus Konzern-
sicht unwesentlich.

Folgende Transaktionen werden voraussichtlich in Zukunft den Konsoli-

dierungskreis der Deutschen Telekom andern:

VEREINBARTER ZUSAMMENSCHLUSS VON T-MOBILE US UND
SPRINT

T-Mobile US und Sprint Corp. haben gemeinsam mit ihren Mehrheitsak-

tionaren Deutsche Telekom AG und Softbank K.K. am 29. April 2018
eine verbindliche Vereinbarung abgeschlossen, um die beiden Gesell-
schaften zu einem Unternehmen zusammenzufiihren. Die Vereinbarung
steht unter dem Vorbehalt der Genehmigungen der Regulierungs- und
Kartellbehtrden sowie weiterer Vollzugsbedingungen. Es ist vorge-
sehen, dass T-Mobile US alle Sprint-Anteile Gbernimmt. Fir jeweils
9,75 Sprint-Anteile erhalten deren Aktionare im Gegenzug eine neue

Aktie der T-Mobile US ohne bare Zuzahlung. Nach Abschluss der Trans-

aktion halt die Deutsche Telekom rund 42 % der T-Mobile US Aktien,
Softbank rund 27 % und freie Aktionare rund 31 %. Aufgrund einer
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Stimmrechtsvereinbarung mit Softbank und des Umstands, dass von
der Deutschen Telekom benannte Personen im Board of Directors der
neuen Gesellschaft mehrheitlich vertreten sein werden, wird

T-Mobile US kiinftig weiterhin als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen
in den Konzernabschluss einbezogen werden. Fiir weitere Informationen
verweisen wir auf das Kapitel ,Konzernstruktur, -strategie und -steue-
rung“.

DOTIERUNG DER BETEILIGUNG AN DER STROER SE & CO. KGaA ALS
PLANVERMOGEN

Die Deutsche Telekom hat am 14. August 2019 ihre 11,34 % der Anteile
an der Stréer SE & Co. KGaA zur Besicherung der bestehenden Pensi-
onsverpflichtungen als Planvermdgen in den Deutsche Telekom Trust
e.V. Ubertragen. Im Zusammenhang mit der Transaktion resultierte ein
Ertrag aus der Entkonsolidierung des bisher nach der Equity-Methode
einbezogenen Unternehmensanteils in Hohe von 142 Mio. €. Flr
weitere Informationen verweisen wir auf den Abschnitt ,Ausgewahlte
Erlauterungen zur Konzern-Bilanz“.

SONSTIGE TRANSAKTIONEN OHNE AUSWIRKUNGEN AUF DEN
KONSOLIDIERUNGSKREIS

AKTIENRUCKKAUF OTE

OTE hat zum 31. Dezember 2018 infolge eines in 2018 durchgefiihrten
Aktienrtickkauf-Programms insgesamt 10.211.070 eigene Aktien mit
einem Gesamtwert von 109 Mio. € gehalten. In der auBerordentlichen
Gesellschafterversammlung der OTE S.A. vom 19. Dezember 2018
wurde beschlossen, 10.211.070 Aktien mit einer entsprechenden Kapi-
talherabsetzung von 29 Mio. € einzuziehen. Die Aktien wurden am

19. Februar 2019 an der Borse in Athen eingezogen. Infolgedessen
stieg der Anteil der Deutschen Telekom an der OTE-Gruppe von

45,00 % auf 45,96 %.

BESCHLUSS AKTIENRUCKKAUF-PROGRAMM T-MOBILE US BEI
AUFHEBUNG DER SPRINT-VEREINBARUNG

Am 27. April 2018 hat das Board of Directors von T-Mobile US die
Aufstockung des Aktienrickkauf-Programms auf insgesamt bis zu

9,0 Mrd. US-$ beschlossen. Es umfasst das bereits ausgefiihrte Riick-
kaufvolumen in Hohe von 1,5 Mrd. US-$ sowie den Erwerb zusétzlicher
Stammaktien der T-Mobile US bis zur Héhe von 7,5 Mrd. US-$ bis Ende
2020. Die Genehmigung des zusétzlichen Rickkaufs gilt vorbehaltlich
einer Aufhebung der Vereinbarung Uber den Zusammenschluss mit
Sprint.

AUSGEWAHLTE ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-BILANZ
FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND
SONSTIGE FORDERUNGEN

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forde-
rungen lagen mit 9,9 Mrd. € um 0,1 Mrd. € unter dem Niveau des
Jahresendes 2018. Riicklaufigen Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen in den operativen Segmenten Europa und Deutschland standen
hohere Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im operativen
Segment Group Development in Hohe von 0,2 Mrd. €, insbesondere
aus der erworbenen Tele2 Netherlands, gegentiber. Wahrungskursef-
fekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, erhéhten eben-
falls den Buchwert.
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VERTRAGSVERMOGENSWERTE

Die Vertragsvermdgenswerte haben sich zum Abschluss-Stichtag im
Vergleich zum 31. Dezember 2018 um 0,1 Mrd. € auf 1,9 Mrd. € erhoht.
Die Vertragsvermdgenswerte resultieren aus der Anwendung von

IFRS 15 seit dem Geschéftsjahr 2018 und betreffen rechtlich noch nicht
entstandene Forderungen aus der - im Vergleich zur Rechnungsstel-
lung - friheren Erfassung von Umsétzen, insbesondere aus dem
Verkauf von Gltern und Handelswaren. Weiterhin werden bilanzierte
Forderungen aus langfristiger Auftragsfertigung in den Vertragsvermo-
genswerten erfasst.

VORRATE

Die Vorrate reduzierten sich zum Abschluss-Stichtag im Vergleich zum
31. Dezember 2018 um 0,2 Mrd. € auf 1,6 Mrd. €, insbesondere
aufgrund geringerer Vorratsbestande an hoherpreisigen Smartphones
im operativen Segment USA.

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE UND SACHANLAGEN

Die immateriellen Vermdgenswerte erhohten sich um 4,7 Mrd. € auf
69,6 Mrd. €. Zugange von insgesamt 5,6 Mrd. € erhohten den Buch-
wert. Diese entfallen im Wesentlichen auf Investitionen in den opera-
tiven Segmenten Deutschland, USA, Europa und Group Development.
Im operativen Segment Deutschland entfallen Zugange in Hohe von
2,2 Mrd. € auf die in Deutschland erworbenen 5G-Lizenzen. Im opera-
tiven Segment USA sind Investitionen fiir den Erwerb von FCC-Mobil-
funk-Lizenzen in Hohe von insgesamt 1,0 Mrd. € enthalten. Im opera-
tiven Segment Europa erhohten die in Osterreich erworbenen

5G-Lizenzen den Buchwert um 0,1 Mrd. €. Weiterhin wirkten Konsolidie-

rungskreiseffekte in Héhe von 0,7 Mrd. € buchwerterhdhend. Aus dem
Erwerb der Tele2 Netherlands im operativen Segment Group Develop-
ment resultierten zum Erwerbszeitpunkt identifizierbare immaterielle
Vermogenswerte in Hohe von insgesamt 0,5 Mrd. € (u. a. Kundenstamm
und Spektrumlizenzen) sowie ein Goodwill in Hohe von 0,2 Mrd. €.
Positive Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar
in Euro, wirkten mit 2,0 Mrd. € buchwerterhéhend. Abschreibungen
verminderten den Buchwert um 3,6 Mrd. €.

Die Sachanlagen reduzierten sich im Vergleich zum 31. Dezember 2018
um 0,6 Mrd. € auf 50,0 Mrd. €. Der Riickgang resultiert in Hohe von

2,5 Mrd. € aus der Erstanwendung von IFRS 16 zum 1. Januar 2019.
Noch bis zum 31. Dezember 2018 innerhalb der Sachanlagen erfasste
Vermdgenswerte aus Finanzierungs-Leasing-Verhaltnissen, bei denen
die Deutsche Telekom als Leasing-Nehmer die wesentlichen Chancen
und Risiken aus dem Leasing-Verhaltnis trug, werden nunmehr als
Nutzungsrechte an den zugrunde liegenden Leasing-Vermdgenswerten
bilanziert. Fiir ndhere Informationen zur erstmaligen Anwendung von
IFRS 16 verweisen wir auf den Abschnitt ,Rechnungslegung®. Abschrei-
bungen in Héhe von 6,6 Mrd. € sowie Abgange in Hohe von 0,3 Mrd. €
reduzierten ebenfalls den Buchwert. Zugange von 7,8 Mrd. €, v. a. im
Zusammenhang mit der Netzwerk-Modernisierung und dem Netzwerk-
Ausbau im operativen Segment USA sowie flr den Breitband- und Glas-
faser-Ausbau, die IP-Transformation und die Mobilfunk-Infrastruktur in
den operativen Segmenten Deutschland und Europa, erhéhten den
Buchwert. Konsolidierungskreiseffekte aus dem Erwerb der

Tele2 Netherlands erhdhten den Buchwert um 0,3 Mrd. €. Positive
Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro,
wirkten in Hohe von 0,7 Mrd. € buchwerterhéhend.
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NUTZUNGSRECHTE

Infolge der Erstanwendung von IFRS 16 zum 1. Januar 2019 wurden die
Nutzungsrechte an den zugrunde liegenden Leasing-Vermdgenswerten
in Hohe der Leasing-Verbindlichkeit, berichtigt um den Betrag der
vorausgezahlten bzw. passivisch abgegrenzten Leasing-Zahlungen,
angesetzt. Der bilanzielle Neubewertungs- und Reklassifizierungseffekt
betrug zum 1. Januar 2019 16,2 Mrd. €. Hierin enthalten sind sowohl
Nutzungsrechte an Leasing-Vermogenswerten, die erstmals in der
Bilanz angesetzt werden, als auch Nutzungsrechte flur bereits zuvor in
den Sachanlagen ausgewiesene Vermdgenswerte aus Finanzierungs-
Leasing-Verhéltnissen in Hohe von 2,5 Mrd. €. Fir nédhere Informationen
zur erstmaligen Anwendung von IFRS 16 verweisen wir auf den
Abschnitt ,Rechnungslegung®. Zum 30. September 2019 hat sich der
Buchwert auf 18,5 Mrd. € fortentwickelt. In den ersten drei Quartalen
2019 waren Zugénge in Héhe von 4,5 Mrd. € im Wesentlichen im opera-
tiven Segment USA enthalten. Konsolidierungskreiseffekte in Héhe von
0,2 Mrd. € insbesondere aus dem Erwerb der Tele2 Netherlands im
operativen Segment Group Development sowie positive Wahrungskursef-
fekte in Hohe von 0,6 Mrd. € erhohten ebenfalls den Buchwert. Gegen-
laufig wirkten Abschreibungen in Hohe von 2,7 Mrd. € und Abgange in
Hohe von 0,3 Mrd. €.

AKTIVIERTE VERTRAGSKOSTEN

Die aktivierten Vertragskosten erhohten sich zum 30. September 2019
um 0,2 Mrd. € auf 2,0 Mrd. €, im Wesentlichen bedingt durch einen
hoheren Bestand an aktivierten Kosten der Vertragsanbahnung insbe-
sondere im operativen Segment USA. Die aktivierten Vertragskosten
resultieren aus der Anwendung von IFRS 15 seit dem 1. Januar 2018.

BETEILIGUNGEN AN AT EQUITY BILANZIERTEN UNTERNEHMEN

Der Buchwert der Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen
reduzierte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2018 von 0,6 Mrd. € auf
0,4 Mrd. €. Dies resultiert insbesondere aus den am 14. August 2019
zur Besicherung der bestehenden Pensionsverpflichtungen als Planver-
mogen in den Deutsche Telekom Trust e.V. Ubertragenen 11,34 % der
Anteile an der Stroer SE & Co. KGaA. Fur weitere Informationen
verweisen wir auf den Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungs-
kreises”.

SONSTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Die kurz- und langfristigen sonstigen finanziellen Vermdgenswerte
liegen mit 7,3 Mrd. € um 2,8 Mrd. € Uber dem Niveau zum

31. Dezember 2018. Buchwerterhohend wirkten sich positive Bewer-
tungseffekte eingebetteter Derivate der T-Mobile US aus. Dartiber hinaus
trugen die aufgrund der Schatzungsanderung seit Beginn des dritten
Quartals 2019 bereits bei Vertragsschluss als sonstige finanzielle Vermoé-
genswerte aktivierten noch zu empfangenden Zuwendungen aus
Forderprojekten fiir den Breitband-Ausbau in Deutschland mit

1,3 Mrd. € zur Buchwerterhéhung bei. Fir weitere Informationen zur
Schatzungsanderung verweisen wir auf den Abschnitt ,Rechnungsle-
gung”“.

VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND
SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen
Verbindlichkeiten verringerten sich um 1,8 Mrd. € auf 8,9 Mrd. €
aufgrund des Abbaus des Verbindlichkeitenbestands, v. a. in den opera-
tiven Segmenten USA, Europa und Deutschland. Gegenlaufig wirkten
Wahrungskurseffekte aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro.
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UBRIGE SCHULDEN

Die kurz- und langfristigen tbrigen Schulden verringerten sich um

0,9 Mrd. € auf 5,2 Mrd. €. Dieser Riickgang resultiert im Wesentlichen
aus der infolge der Erstanwendung des IFRS 16 nicht mehr passivisch
auszuweisenden Verbindlichkeiten aus Staffelmietvertragen, v. a. fir
Mobilfunk-Standorte (Straight-line leases) im operativen Segment USA.
Zum 1. Januar 2019 wurden zuerst die diesen Verbindlichkeiten
zugrunde liegenden Laufzeiten an die gemafl IFRS 16 bestimmten Lauf-
zeiten eigenkapitalerhbhend angepasst und der verbleibende Abgren-
zungsposten nutzungsrechtsmindernd verrechnet. Die Ubrigen
Schulden verringerten sich im Ubergangszeitpunkt in diesem Zusam-
menhang um 2,2 Mrd. €. Fir ndhere Informationen zu der Anwendung
von IFRS 16 verweisen wir auf den Abschnitt ,Rechnungslegung*.
Aufgrund der zu Beginn des dritten Quartals 2019 durchgefiihrten
Schatzungsanderung im Zusammenhang mit der bilanziellen Abbildung
von vertragsgemafl zu empfangenden Zuwendungen aus Férderpro-
jekten fur den Breitband-Ausbau in Deutschland wurden nicht-finanzi-
elle Uibrige Schulden fiir bestehende Ausbauverpflichtungen in Hohe
von 0,9 Mrd. € passiviert. Fir ndhere Informationen zu der Schatzungs-
anderung verweisen wir auf den Abschnitt ,Rechnungslegung®”.

SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die kurz- und langfristigen sonstigen Ruickstellungen haben sich um

0,2 Mrd. € auf 6,2 Mrd. € verringert. Dieser Riickgang resultiert bei den
kurzfristigen sonstigen Ruckstellungen im Wesentlichen aus den im
zweiten Quartal 2019 an die Mitarbeiter gezahlten erfolgsabhéngigen
Vergutungsbestandteilen fir das Vorjahr. Bei den langfristigen sonstigen
Rickstellungen wirkten u. a. leicht gestiegene Rickstellungen fur Riick-
bauverpflichtungen buchwerterhohend.

FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

Die kurz- und langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten erhohten sich
im Vergleich zum Jahresende 2018 um 7,4 Mrd. € auf insgesamt

69,7 Mrd. €.

In der Berichtsperiode wurden folgende Aufnahmen bzw. Tilgungen von
Fremdkapital vorgenommen:

Die Deutsche Telekom AG hat Euro-Anleihen mit einem Gesamtvolumen
von 3,9 Mrd. €, GBP-Anleihen mit einem Gesamtvolumen von

0,4 Mrd. GBP (0,5 Mrd. €), US-Dollar-Anleihen von 0,1 Mrd. US-$

(0,1 Mrd. €) sowie AUD-Anleihen von 0,1 Mrd. AUD (0,1 Mrd. €) emit-
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tiert. Des Weiteren wurde von OTE PLC eine Euro-Anleihe in Hohe von
0,4 Mrd. € emittiert. Durch die Europaische Investitionsbank wurde ein
Darlehen in Héhe von 0,5 Mrd. € ausgereicht. Ebenfalls erhohte den
Buchwert der finanziellen Verbindlichkeiten die Aufnahme eines Schuld-
scheindarlehens in Hohe von 0,3 Mrd. €. Gegenlaufig wirkten die plan-
mafiigen Tilgungen von US-Dollar-Anleihen im Gesamtvolumen von

1,8 Mrd. US-$ (1,6 Mrd. €), Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
in Hohe von insgesamt 0,2 Mrd. € sowie Schuldscheindarlehen in Hohe
von 0,2 Mrd. €. Ebenfalls den Buchwert der finanziellen Verbindlich-
keiten reduzierend wirkten die Veranderung von Commercial Paper in
Hohe von 0,5 Mrd. € (netto) sowie kurzfristige Geldaufnahmen von

0,6 Mrd. € (netto).

Ein Anstieg des Buchwerts der sonstigen verzinslichen Verbindlich-
keiten gegentiber dem 31. Dezember 2018 steht im Zusammenhang mit
den im operativen Segment Deutschland erworbenen Spektrumlizenzen
in Hohe von 2,2 Mrd. €. Anstelle einer Einmalzahlung wurden mit den
Vertretern des Bundes jahrliche Ratenzahlungen bis 2030, beginnend
2019, vereinbart. Nach Abzug einer Sicherheitsleistung in Héhe von

36 Mio. € und der ersten bereits geleisteten Rate in Hohe von

0,1 Mrd. € ergab sich ein Buchwert der daraus resultierenden finanzi-
ellen Verbindlichkeiten in Hohe von 2,0 Mrd. €. Die Ratenzahlung
wurde unter der Auflage gewahrt, zusatzliche Ausbauverpflichtungen zu
Gbernehmen.

Ein Anstieg des Buchwerts der finanziellen Verbindlichkeiten gegentber
dem 31. Dezember 2018 um insgesamt rund 0,6 Mrd. € steht im Zusam-
menhang mit Wahrungskurseffekten im operativen Segment USA.

Die Erstanwendung von IFRS 16 fiihrte zu einer Umgliederung der
bisher in den finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesenen Verbindlich-
keiten aus Finanzierungs-Leasing, die nun als Leasing-Verbindlichkeiten
erfasst werden. Bezogen auf die Buchwerte zum 31. Dezember 2018
reduzierte diese Umgliederung die finanziellen Verbindlichkeiten um
2,5 Mrd. €. Fir nahere Informationen zu der Anwendung des neuen
Rechnungslegungsstandards verweisen wir auf den Abschnitt ,Rech-
nungslegung*.

In der folgenden Tabelle sind die Zusammensetzung und die Falligkeits-
struktur der finanziellen Verbindlichkeiten zum 30. September 2019
dargestellt:

in Mio. €
Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
30.09.2019 bis 1 Jahr > 1 bis 5 Jahre >5 Jahre
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 54.719 6.730 16.706 31.282
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 5.881 1.858 2.568 1.455
Verbindlichkeiten gegenuiber Nicht-Kreditinstituten aus
Schuldscheindarlehen 357 0 53 305
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 5.253 2.831 1.119 1.304
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten 1.472 1.340 129 4
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 1.975 1.388 159 428
FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN 69.658 14.148 20.732 34.778
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LEASING-VERBINDLICHKEITEN

Die Erstanwendung von IFRS 16 fiihrte zum Ansatz kurz- und langfris-
tiger Leasing-Verbindlichkeiten in Hohe von insgesamt 18,1 Mrd. €.
Diese umfassten auch die bereits in der Vergangenheit innerhalb der
finanziellen Verbindlichkeiten passivierten Verbindlichkeiten aus Finan-
zierungs-Leasing. Bis zum 30. September 2019 hat sich der Buchwert
der bilanzierten Leasing-Verbindlichkeiten auf 20,3 Mrd. € fortentwi-
ckelt. Insgesamt sind Leasing-Verbindlichkeiten in Hohe von 4,1 Mrd. €
innerhalb eines Jahres féllig. Im Wesentlichen entfallen die Leasing-
Verbindlichkeiten auf das operative Segment USA. Fiir néhere Informa-
tionen zu der Anwendung des neuen Rechnungslegungsstandards
verweisen wir auf den Abschnitt ,Rechnungslegung®.

VERTRAGSVERBINDLICHKEITEN

Der Buchwert der kurz- und langfristigen Vertragsverbindlichkeiten redu-
zierte sich zum 30. September 2019 im Vergleich zum 31. Dezember
2018 um 0,1 Mrd. € auf 2,2 Mrd. €. Im Wesentlichen sind hierunter
abgegrenzte Umsatzerlose erfasst.

PENSIONSRUCKSTELLUNGEN UND AHNLICHE VERPFLICHTUNGEN
Die Pensionsriickstellungen und ahnlichen Verpflichtungen erhéhten
sich im Vergleich zum 31. Dezember 2018 von 5,5 Mrd. € auf

6,7 Mrd. €. Begriindet ist dies im Wesentlichen durch Rechnungszins-
anpassungen und eine ricklaufige Kursentwicklung der als Planver-
mogen dotierten BT Group plc Aktie, aus denen insgesamt ein erfolgs-
neutral erfasster Verlust aus der Neubewertung von leistungsorientierten
Planen von 1,5 Mrd. € resultierte. Am 14. August 2019 hat die Deut-
sche Telekom ihre 11,34 % der Anteile an Stréer SE & Co. KGaA im
Gegenwert von 0,4 Mrd. € als Planvermdgen in den Deutsche Telekom
Trust e.V., die Treuhandeinrichtung des Konzerns, Ubertragen. Die Erho-
hung des externen Deckungskapitals fuhrte aufgrund der vorzuneh-
menden Saldierung des Barwerts der Pensionsverpflichtungen mit den
ausgegliederten Vermdgenswerten zu einer Reduzierung der Pensions-
rlickstellungen und ahnlichen Verpflichtungen. Zu weiteren Informa-
tionen bezlglich der Global Pension Policy und Planbeschreibung
verweisen wir auf den Geschaftsbericht 2018.

Die Deutsche Telekom hat zum 31. Marz 2019 das Verfahren fir die
Ermittlung des Rechnungszinssatzes in der Euro-Zone, der Schweiz und
Grof3britannien fur die Ermittlung der Pensionsverpflichtungen nach

IAS 19 umgestellt. Der Rechnungszins wird auch weiterhin auf Basis der
Rendite von qualitativ hochwertigen européischen Unternehmensan-
leihen mit AA-Rating ermittelt, fiir die eine Zinsstrukturkurve auf Basis
von Spot Rates gebildet wird. Anderungen ergeben sich hierbei durch
einen Anbieterwechsel flr die Ermittlung der Zinsstrukturkurven.
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Bei dem neuen Verfahren ergeben sich Anpassungen bei der Selektie-
rung der verfligbaren Anleihen am Markt (Datenbasis bislang: Bloom-
berg, Datenbasis nach Anpassung: Thomson Reuters) sowie bei der
Ermittlung der Zinsstrukturkurve aus diesen Daten. Dabei werden in
einem ersten Schritt Anleihen mit speziellen Optionen (z. B. Call- oder
Put-Optionen) oder anderen Eigenschaften (z. B. kleines Anleihevo-
lumen, gebiindelte Anleihen) aus dem verflgbaren Bestand herausge-
nommen. Anschlielend wird eine Regressionskurve auf Basis des Anlei-
henmarkts ermittelt, um maogliche Ausreiler (ermittelt mithilfe der
doppelten Standardabweichung) zu identifizieren und ebenfalls aus
dem Anleihen-Portfolio fur die Zinsermittlung zu entfernen. Die mit
diesem Verfahren ermittelte Zinsstrukturkurve wird anschliefiend auf die
Zahlungsstréme der Pensionsplane angewendet, um einen aquivalenten
einheitlichen Rechnungszins zu ermitteln.

Der wesentliche Anteil der Pensionsverpflichtungen im Konzern beruht
auf Zusagen in Deutschland, Griechenland und der Schweiz. Ohne die
Umstellung wére der Rechnungszins zum 30. September 2019 im Inland
um 0,26 Prozentpunkte, in Griechenland um 0,26 bzw. 0,25 Prozent-
punkte und in der Schweiz um 0,05 Prozentpunkte niedriger und der
Barwert der Pensionsverpflichtungen um 408 Mio. € hoher ausgefallen.

EIGENKAPITAL

Das Eigenkapital erhéhte sich gegentiber dem 31. Dezember 2018 um
1,7 Mrd. € auf 45,1 Mrd. €. Zum Anstieg trug insbesondere der Uber-
schuss in Hohe von 4,5 Mrd. € bei. Erfolgsneutrale Effekte aus der
Wahrungsumrechnung in Héhe von 1,2 Mrd. €, Kapitalerh6hungen aus
anteilsbasierter Vergtitung in Hohe von 0,4 Mrd. € sowie Steuern auf
direkt mit dem Eigenkapital verrechnete Wertanderungen in Hohe von
0,6 Mrd. € wirkten erhéhend auf das Eigenkapital. Ebenfalls wirkte die
Umstellung auf IFRS 16 buchwerterhthend. Hieraus ergab sich zum

1. Januar 2019 ein erfolgsneutral in den Gewinnriicklagen, unter Einbe-
ziehung der auf die Anteile anderer Gesellschafter entfallenden Kompo-
nenten, zu erfassender erhéhender kumulierter Effekt von insgesamt
0,3 Mrd. €. Der Erwerb der Tele2 Netherlands im operativen Segment
Group Development fihrte in Hohe von 0,5 Mrd. € zu eigenkapitalerho-
henden Transaktionen mit Eigentiimern und in Héhe von 0,2 Mrd. € zu
Effekten aus der Veranderung des Konsolidierungskreises. Fir weitere
Informationen verweisen wir auf den Abschnitt ,Veranderung des
Konsolidierungskreises”. Buchwertmindernd wirkten die Dividenden-
ausschlttungen an die Aktionare der Deutschen Telekom AG fiir das
Geschéftsjahr 2018 in Hohe von 3,3 Mrd. € und an andere Gesell-
schafter von Tochterunternehmen in Hohe von 0,2 Mrd. €. Ebenfalls
reduzierten die Neubewertung der leistungsorientierten Plane mit

1,5 Mrd. € und die Verluste aus Sicherungsinstrumenten mit insgesamt
1,0 Mrd. €, im Wesentlichen im Zusammenhang mit abgeschlossenen
Zinssicherungsgeschaften tiber kiinftige hochwahrscheinliche Darle-
hensaufnahmen bei T-Mobile US, das Eigenkapital.
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AUSGEWAHLTE ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND

VERLUSTRECHNUNG
UMSATZERLOSE

Die Umsatze gliedern sich in die folgenden Erlésarten:

in Mio. €

01-Q3 2019 Q1-03 2018°
Umsatzerlose aus der Erbringung von
Dienstleistungen 48.600 45.853
Deutschland 13.039 13.188
USA 23.179 20.614
Europa 7.472 7.349
Systemgeschéft 3.746 3.932
Group Development 1.112 725
Group Headquarters & Group Services 52 44
Umsatzerlose aus dem Verkauf von Giitern und
Handelswaren® 9.020 8.373
Deutschland 1.582 1.529
USA 6.039 5.441
Europa 1.044 1.104
Systemgeschéft 91 83
Group Development 264 215
Group Headquarters & Group Services 0 0
Umsatzerldse aus der Nutzungsiiberlassung
von Vermdgenswerten 1.549 1.169
Deutschland 614 359
USA 410 448
Europa 165 36
Systemgeschéft 60 17
Group Development 206 217
Group Headquarters & Group Services 93 92
KONZERNUMSATZ 59.169 55.395

2 In den Umsatzerlésen aus dem Verkauf von Giitern und Handelswaren sind in der
Berichtsperiode nach der Effektivzinsmethode berechnete Zinsertrage in Héhe von
0,3 Mrd. € (Q1-Q3 2018: 0,3 Mrd. €) enthalten. Diese resultieren im Wesentlichen aus

Zinsabgrenzungen auf Forderungen im Zusammenhang mit auf Ratenzahlung verkauften

Endgeraten im operativen Segment USA.

b Aufgrund einer geanderten Zuordnung zwischen den Erlésarten wurden die
Vorjahreswerte angepasst. Die Anderung betrifft mit 217 Mio. € Umsatzerldse aus der

Nutzungstberlassung von Vermégenswerten im operativen Segment Group Development,

die im Konzern-Zwischenbericht 1. Januar bis 30. September 2018 unter Umsatzerltsen
aus der Erbringung von Dienstleistungen ausgewiesen waren.

Ausfuihrliche Erlauterungen zur Entwicklung der Umsatzerlése sind dem
Kapitel ,Geschaftsentwicklung des Konzerns” im Konzern-Zwischenlage-

bericht zu entnehmen.

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

in Mio. €
Q1-Q3 2019 Q1-Q3 2018
Ertrage aus der Zuschreibung langfristiger
Vermbgenswerte 6 8
davon: IFRS 5 0 0
Ertrage aus dem Abgang von langfristigen
Vermbgenswerten 46 202
Ertrage aus Kostenerstattungen 106 124
Ertrage aus Versicherungsentschadigungen 73 313
Ertrage aus sonstigen Nebengeschaften 18 21
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 596 409
davon: Ertrage aus Entkonsolidierungen und
aus Verauflerungen von nach der
Equity-Methode einbezogenen Anteilen 143 0
846 1.077
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Die Ertrage aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten
umfassten in der Vergleichsperiode im Wesentlichen Ertrage aus dem
Abgang von Immobilien, die zuvor als zur Verduf3erung gehaltene lang-
fristige Vermdgenswerte und Verduferungsgruppen erfasst waren. Die
Ertrage aus Versicherungsentschadigungen entfielen in der Vergleichs-
periode im Wesentlichen auf Entschadigungszahlungen, die

T-Mobile US in den ersten drei Quartalen 2018 fir die im Jahr 2017
durch Hurrikans entstandenen Schaden erhalten hat. Die tbrigen sons-
tigen betrieblichen Ertrage enthalten Ertrdge aus Entkonsolidierungen
von nach der Equity-Methode einbezogenen Anteilen aufgrund der am
14. August 2019 vollzogenen Ubertragung der 11,34 % der Anteile an
der Stréer SE & Co. KGaA als Planvermdgen in den Deutsche Telekom
Trust e.V. Darliber hinaus enthalten die Uibrigen sonstigen Ertrage eine
Vielzahl von betragsméaflig geringen Einzelsachverhalten.

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

in Mio. €
Q1-Q3 2019 Q1-Q3 2018
Wertminderungsaufwand aus finanziellen
Vermogenswerten (268) (307)
Gewinne/(Verluste) aus der Ausbuchung von zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten
finanziellen Vermoégenswerten (39) (45)
Sonstige (1.975) (1.767)
Aufwand Rechts- und Priifungskosten (224) (217)
Verluste aus Anlagenabgéangen (128) (117)
Ergebnis aus Bewertung von
Factoring-Forderungen (109) (92)
Sonstige Steuern (342) (364)
Aufwand Geldverkehr und Burgschaften (259) (247)
Versicherungsaufwendungen (73) (69)
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen (840) (661)
(2.282) (2.119)

Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten eine Viel-
zahl von betragsmaflig geringen Einzelsachverhalten.

ABSCHREIBUNGEN

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen
und Nutzungsrechte lagen insgesamt bei 12,8 Mrd. € und damit um
3,2 Mrd. € Uber dem Niveau der Vergleichsperiode. Davon entfielen

2,7 Mrd. € auf erstmals nach IFRS 16 zu erfassende Abschreibungen
auf aktivierte Nutzungsrechte. Diesen standen im Vergleichszeitraum im
Zusammenhang mit Operating Leasing-Verhaltnissen im Materialauf-
wand erfasste Aufwendungen sowie Abschreibungen auf im Sachanla-
gevermogen ausgewiesene Finanzierungs-Leasing-Vermdgenswerte
gegentber. Die Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte und
Sachanlagen lagen v. a. aufgrund des dauerhaft hohen Investitionsvolu-
mens der vergangenen Jahre um 0,5 Mrd. € Uber Vorjahresniveau.
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FINANZERGEBNIS

Das Finanzergebnis verbesserte sich gegenlber den ersten drei Quar-
talen 2018 um 0,6 Mrd. € auf minus 1,5 Mrd. €. Dabei erhohte sich das
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen deutlich von minus
0,5 Mrd. € in der Vergleichsperiode auf 0,1 Mrd. €. Dies ist v. a. auf den
im Vorjahr im Schiedsverfahrenskomplex Toll Collect vereinbarten
Vergleich zur Beendigung der Mautschiedsverfahren zurtickzuftihren,
welcher sich in Hohe von 0,6 Mrd. € belastend auswirkte. Das sonstige
Finanzergebnis verbesserte sich um 0,4 Mrd. €, insbesondere aufgrund
positiver Bewertungseffekte eingebetteter Derivate der T-Mobile US
infolge des gesunkenen Zinsniveaus auf dem US-Kapitalmarkt. Fur
nahere Informationen verweisen wir auf die ,Angaben zu Finanzinstru-
menten”. Dagegen entwickelte sich das Zinsergebnis um 0,4 Mrd. €
rticklaufig, da die Folgebewertung passivierter Leasing-Verbindlich-
keiten seit der Anwendung von IFRS 16 das Zinsergebnis in Hohe von
0,7 Mrd. € belastet. Glnstige Refinanzierungskonditionen wirkten im
Vergleich zur Vorjahresperiode positiv auf das Zinsergebnis.

ERTRAGSTEUERN

In den ersten drei Quartalen 2019 entstand ein Steueraufwand in Héhe
von 1,7 Mrd. €. Die Steuerquote von 27 % spiegelt im Wesentlichen den
Anteil der Lander am Vorsteuerergebnis und deren jeweilige nationalen
Steuerséatze wider. Im Vergleichszeitraum betrug der Steueraufwand

1,4 Mrd. €, was im Wesentlichen auf ein entsprechend niedrigeres
Vorsteuerergebnis zurlickzuflihren war.

SONSTIGE ANGABEN

ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG
CASHFLOW AUS GESCHAFTSTATIGKEIT

GegenUber der Vergleichsperiode erhohte sich der Cashflow aus
Geschaftstatigkeit um 4,0 Mrd. € auf 17,5 Mrd. €. In der Vergleichspe-
riode belasteten die aus Operating Leasing-Verhaltnissen resultierenden
Auszahlungen den Cashflow aus Geschéftstatigkeit. Mit der Erstanwen-
dung von IFRS 16 wird der Tilgungsanteil von Leasing-Zahlungen im
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen. Die positive
Geschaftsentwicklung der operativen Segmente, insbesondere der USA,
tragt wesentlich zur Erhéhung des Cashflow aus Geschaftstatigkeit bei.
Factoring-Vereinbarungen, v. a. im operativen Segment Systemgeschéft,
wirkten sich im Berichtszeitraum insgesamt mit 0,3 Mrd. € positiv auf
den Cashflow aus Geschéftstatigkeit aus. Im Vergleichszeitraum betrug
der Effekt aus Factoring-Vereinbarungen 0,2 Mrd. €. Zusatzlich war die
Vergleichsperiode durch erhaltene Dividendenzahlungen in Hohe von
0,2 Mrd. € entlastet. Um 0,3 Mrd. € hohere Nettozinszahlungen sowie
um 0,1 Mrd. € hohere Steuerzahlungen belasteten den Cashflow aus
Geschaftstatigkeit der Berichtsperiode.
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CASHFLOW AUS INVESTITIONSTATIGKEIT

in Mio. €
Q1-Q3 2019 Q1-Q3 2018
Cash Capex
Operatives Segment Deutschland (3.351) (3.242)
Operatives Segment USA (5.314) (3.653)
Operatives Segment Europa (1.301) (1.253)
Operatives Segment Systemgeschaft (233) (352)
Operatives Segment Group Development (291) (201)
Group Headquarters & Group Services (739) (748)
Uberleitung 22 99
(11.206) (9.351)
Auszahlungen fiir geférderte Investitionen in den
Breitband-Ausbau® (236) n.a.
Einzahlungen von Fordermitteln fir Investitionen
in den Breitband-Ausbau® 106 n.a.
Zahlungsflusse fur hinterlegte
Sicherheitsleistungen und Sicherungsgeschéfte
(netto) 1.485 (460)
Auszahlungen fiir den Erwerb von Anteilen an
Tele2 Netherlands® (230) 0
Auszahlungen fiir den Erwerb von Anteilen an
Layer3 TV® 0 (258)
Auszahlungen fiir den Erwerb von Anteilen an
UPC Austria GmbH¢ 0 (1.791)
Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagen
und immateriellen Vermégenswerten 108 381
Zahlungsflisse aus dem Verlust der
Beherrschung tiber Tochterunternehmen und
sonstige Betei\igungener 31 (65)
Ruckdotierung Contractual Trust Agreement
(CTA) fur Pensionszusagen 0 225
Zahlung aus Vergleich im Mautschiedsverfahren
Toll Collect (200) (200)
Zahlung aus Kapitalintakthalteverpflichtung Toll
Collect GmbH 0 (60)
Sonstiges (94) (76)
(10.236) (11.655)

®

Fur weitere Informationen zur Schatzungsanderung bei geforderten Investitionen in den
Breitband-Ausbau verweisen wir auf den Abschnitt ,Anderungen der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden, Schatzungsénderungen®.

o

Enthalt neben dem Kaufpreis in Hohe von 234 Mio. € zugegangene Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente in Hohe von 4 Mio. €.

o

Enthalt neben dem Kaufpreis in Hohe von 260 Mio. € zugegangene Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente in Hohe von 2 Mio. €.

a

Enthalt neben dem Kaufpreis in Hohe von 1.792 Mio. € zugegangene Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente in Hohe von 1 Mio. €.

@®

Enthélt in den ersten drei Quartalen 2019 neben dem erhaltenen Kaufpreis fir die
Verauerung der Telekom Albania durch die OTE in Hohe von 50 Mio. € abgegangene
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Hohe von 15 Mio. € und zu leistende
Bonifikationszahlungen in Hohe von 4 Mio. €.

Betrifft im Wesentlichen die im Zuge der im Méarz 2018 erfolgten Dotierung des BT Group
plc Anteils als Planvermdgen in den Deutsche Telekom Trust e.V. abgegangene
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente.

Der Cash Capex erhohte sich um 1,9 Mrd. € auf 11,2 Mrd. €. Im
Berichtszeitraum wurden Mobilfunk-Lizenzen in Hohe von insgesamt
1,2 Mrd. € zahlungswirksam erworben. Diese entfallen mit 1,0 Mrd. €
auf die im operativen Segment USA in zwei Auktionen flir das 28 GHz
und das 24 GHz-Spektrum erworbenen FCC-Mobilfunk-Lizenzen sowie
mit jeweils 0,1 Mrd. € auf Spektrumerwerbe in den operativen
Segmenten Deutschland, wo jahrliche Ratenzahlungen bis 2030 fur die
2019 erworbenen 5G-Lizenzen im Wert von 2,2 Mrd. € vereinbart
wurden, und Europa. In der Vergleichsperiode waren 0,2 Mrd. € fur
erworbene Mobilfunk-Lizenzen enthalten, diese betrafen v. a. das opera-
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tive Segment USA. Ohne Bericksichtigung der Investitionen in Mobil-
funk-Lizenzen erhohte sich der Cash Capex um 0,9 Mrd. €. Dieser
Betrag entfiel fast ausschliefSlich auf das operative Segment USA, was
im Wesentlichen durch den Infrastrukturausbau fir das 600 MHz-Spek-
trum, womit auch die Basis flir den 5G-Ausbau geschaffen wird,
begriindet ist.

Die von der 6ffentlichen Hand vertragsgemafl zu empfangenden Zuwen-
dungen aus Forderprojekten fiir den Breitband-Ausbau in Deutschland
werden seit Beginn des dritten Quartals 2019 in voller Hohe bilanziert.
Die erhaltenen Zuwendungen und die geleisteten Auszahlungen flr den
Ausbau werden auch weiterhin im Cashflow aus Investitionstatigkeit
erfasst, sind jedoch nicht Bestandteil des Cash Capex, da die Auszah-
lungen nicht zu einem Sachanlagenzugang fihren. Die Auszahlungen
und Einzahlungen werden nicht zeitgleich geleistet bzw. vereinnahmt,
daher kénnen sich in den einzelnen Perioden positive oder negative
Salden ergeben. Fur weitere Informationen verweisen wir auf den
Abschnitt ,Rechnungslegung®.

CASHFLOW AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT

in Mio. €
Q1-Q3 2019 Q1-Q3 2018
Ruckzahlung Anleihen (1.564) (4.554)
Dividendenausschtttungen (inkl. an andere
Gesellschafter von Tochterunternehmen) (3.561) (3.254)
Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten aus
finanziertem Capex und Opex (270) (213)
Ruckzahlung von EIB-Krediten (260) (159)
Zahlungsflisse fur hinterlegte
Sicherheitsleistungen und Sicherungsgeschéfte
(netto) 86 256
Tilgung von Leasing-Verbindlichkeiten (2.837) (629)
Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten fiir
MedienUbertragungsrechte (277) (323)
Zahlungsflisse Continuing Involvement
Factoring (netto) (11) 32
Ziehung von EIB-Krediten 500 150
Schuldscheindarlehen (netto) 144 324
Besicherte Kredite 0 0
Begebung Anleihen 4.897 7.483
Commercial Paper (netto) (467) (775)
Tagesgeldaufnahmen Kreditinstitute (netto) (626) 533
Einzahlungen aus Transaktionen mit nicht
beherrschenden Gesellschaftern
Aktienoptionen T-Mobile US 2 3
2 3
Auszahlungen aus Transaktionen mit nicht
beherrschenden Gesellschaftern
Aktienrickkaufe T-Mobile US (95) (946)
Erwerb Aktien T-Mobile US 0 (164)
Aktienrtickkaufe OTE (84) (63)
Erwerb Anteile OTE 0 (284)
Sonstiges (4) (1)
(183) (1.458)
Sonstiges (136) (355)
(4.563) (2.939)
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ZAHLUNGSUNWIRKSAME TRANSAKTIONEN

Die Deutsche Telekom hat in den ersten drei Quartalen 2019 in Hohe
von insgesamt 0,7 Mrd. € Finanzierungsformen gewahlt, durch welche
die Auszahlungen fir Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
aus dem operativen und investiven Bereich im Wesentlichen durch
Zwischenschaltung von Bankgeschéften spater fallig werden. In der
Vergleichsperiode betrug der Betrag 0,2 Mrd. €. In der Bilanz werden
diese in der Folge unter den finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen.
Bei Zahlung wird der Ausweis im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
vorgenommen.

Die Deutsche Telekom hat in den ersten drei Quartalen 2019 in Hohe
von insgesamt 4,5 Mrd. € Vermogenswerte, im Wesentlichen Netzwerk-
Ausstattung und Grundstiicke und Gebaude, angemietet. In der Bilanz
werden diese Vermdgenswerte in der Folge unter den Nutzungsrechten
und die dazugehdrige Verpflichtung unter den Leasing-Verbindlich-
keiten ausgewiesen. Die kiinftigen Tilgungen der Verbindlichkeiten
werden im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen. In der
Vergleichsperiode waren entsprechend der vorherigen Regelung des
IAS 17 Finanzierungs-Leasing-Verhaltnisse in Hohe von 0,6 Mrd. €
abgeschlossen worden.

Die Gegenleistung fir den Erwerb von Medienlbertragungsrechten wird
von der Deutschen Telekom entsprechend der Vertragsgestaltung bei
Vertragsabschluss oder verteilt Gber die Vertragslaufzeit gezahlt. Fir
erworbene Medientbertragungsrechte wurden in den ersten drei Quar-
talen 2019 finanzielle Verbindlichkeiten fir zuklinftige Gegenleistungen
in Hohe von 0,2 Mrd. € passiviert. In der Vergleichsperiode betrug der
Betrag ebenfalls 0,2 Mrd. €. Die Zahlung wird im Cashflow aus Finanzie-
rungstatigkeit ausgewiesen.

Im operativen Segment USA wurden in den ersten drei Quartalen 2019
Mobilfunk-Endgeréte in Hohe von 0,6 Mrd. € in den Sachanlagen akti-
viert. In der Vergleichsperiode betrug der Betrag 0,7 Mrd. €. Diese
stehen im Zusammenhang mit dem Geschaftsmodell ,JUMP! On
Demand"” der T-Mobile US, bei dem Kunden das Endgeréat nicht kaufen,
sondern mieten. Die Auszahlungen werden im Cashflow aus Geschafts-
tatigkeit gezeigt.

Im Zuge des Erwerbs von 100 % der Anteile an Tele2 Netherlands N.V.
hat die Deutsche Telekom einen 25 %-Anteil an der T-Mobile Nether-
lands (vor dem Unternehmenszusammenschluss) hingegeben. Fir
weitere Informationen verweisen wir auf den Abschnitt ,Verdanderung
des Konsolidierungskreises®.

Die Deutsche Telekom hat im Berichtszeitraum im operativen Segment
Deutschland Mobilfunk-Lizenzen fiir den Aufbau eines 5G-Netzes im
Wert von 2,2 Mrd. € erworben. Im Rahmen des vereinbarten Ratenzah-
lungsplans wurden in der Berichtsperiode 0,1 Mrd. € gezahlt und im
Cash Capex gezeigt. Die zukinftigen Zahlungen werden im Wesentli-
chen im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen.
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SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die folgende Tabelle gibt einen Gesamtlberblick Uber die operativen
Segmente und das Segment Group Headquarters & Group Services der
Deutschen Telekom fiir die ersten drei Quartale 2019 und 2018.

Der Erwerb von 100 % der Anteile an dem Telekommunikationsanbieter
Tele2 Netherlands Holding N.V. durch die T-Mobile Netherlands Holding
B.V. wurde am 2. Januar 2019 vollzogen. Seit dem Erwerbszeitpunkt
wird Tele2 Netherlands als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen dem
operativen Segment Group Development zugeordnet und in den
Konzernabschluss der Deutschen Telekom einbezogen.

Segmentinformationen in den ersten drei Quartalen

Konzern-Zwischenabschluss 51

In Ubereinstimmung mit den internen Grundsétzen der Segmentsteue-
rung wird bei intern an Konzerngesellschaften begebenen Darlehen mit
eingebetteten Derivaten die derivative Komponente auch im Segmentab-
schluss der Glaubigergesellschaft abgespalten und erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet.

Ausflhrliche Erlauterungen zur Geschéftsentwicklung der operativen
Segmente und des Segments Group Headquarters & Group Services
sind dem Kapitel ,Geschaftsentwicklung der operativen Segmente® im
Konzern-Zwischenlagebericht zu entnehmen.

in Mio. €
Vergleichsperiode Stichtag

Beteili-
gungen an
at equity
Inter- Betriebs- Planmafige bilanzierten
AuBen- segment- Gesamt- ergebnis Abschrei- Wertmin- Segment- Segment- Unter-
umsatz umsatz umsatz (EBIT) bungen derungen vermégen? schulden? nehmen?
Deutschland Q1-Q3 2019 15.235 982 16.217 2.992 (3.184) (4) 39.793 30.140 12
Q1-Q3 2018 15.077 1.011 16.088 2.985 (2.964) 0 37.419 27.571 12
USA Q1-Q3 2019 29.628 1 29.629 4.285 (5.681) 0 86.470 56.127 283
Q1-Q3 2018 26.503 1 26.504 3.591 (3.901) 0 69.223 43.326 159
Europa Q1-Q3 2019 8.681 262 8.943 1.173 (2.063) (9) 28.165 11.332 58
Q1-Q3 2018 8.490 262 8.752 1.127 (1.723) (3) 27.263 10.134 60
Systemgeschaft Q1-Q3 2019 3.898 1.063 4.961 (185) (381) (28) 6.587 4.932 27
Q1-Q3 2018 4.032 1.062 5.094 (121) (296) 0 5.728 3.810 24
Group Development Q1-Q3 2019 1.582 486 2.068 498 (607) 0 8.573 10.670 7
Q1-Q3 2018 1.157 450 1.607 431 (244) 0 6.037 8.553 311
Group Headquarters & Q1-Q3 2019 145 1.816 1.961 (1.063) (857) 0 56.436 67.734 10
Group Services Q1-Q3 2018 136 1.960 2.096 (971) (608) 7 50.047 58.931 10
SUMME Q1-Q3 2019 59.169 4.610 63.779 7.700 (12.773) (41) 226.024 180.935 397
Q1-Q3 2018 55.395 4.746 60.141 7.042 (9.736) (10) 195.717 152.325 576
Uberleitung Q1-Q3 2019 0 (4.610) (4.610) (35) 23 (20) (51.697) (51.745) 0
Q1-Q3 2018 0 (4.746) (4.746) i 101 (1) (50.342) (50.387) 0
KONZERN Q1-Q3 2019 59.169 0 59.169 7.665 (12.750) (61) 174.327 129.190 397
Q1-Q3 2018 55.395 0 55.395 7.053 (9.635) (11) 145.375 101.938 576

@ Werte sind stichtagsbezogen auf den 30. September 2019 und den 31. Dezember 2018.
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EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Im Folgenden werden Ergdnzungen und neue Entwicklungen zu den im
Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr 2018 dargestellten Eventualver-
bindlichkeiten ausgeflhrt.

Klagen Telefonbuchpartnerverlage. Im Klagekomplex der Telefonbuch-
partnerverlage wurden im Marz 2019 zwei der erstinstanzlich ruhend
gestellten Klagen und im Oktober 2019 drei Revisionen zurtickge-
nommen, nachdem im Januar 2019 das bereits berichtete BGH-Urteil zu
unseren Gunsten ergangen war. Infolgedessen sind derzeit noch sieben
Verfahren mit einer bezifferten Klagesumme von ca. 50 Mio. € zuzlglich
Zinsen rechtshangig. Sechs dieser Klagen befinden sich weiterhin in
der Revision beim Bundesgerichtshof, ein Verfahren bleibt ruhend
gestellt. Die verwaltungsgerichtlichen Verfahren wurden beendet,
nachdem die insofern verbliebenen zwei Klager ihre verwaltungsgericht-
lichen Klagen zurlickgenommen haben.

Schadensersatzklagen gegen Slovak Telekom infolge einer Bufigeld-
entscheidung der Europaischen Kommission. Slovak Telekom und
Deutsche Telekom haben am 21. Februar 2019 Berufung gegen das
vom Gericht der Europaischen Union am 13. Dezember 2018 ergangene
Urteil, in dem die Bufigeldentscheidung der Europaischen Kommission
teilweise flr nichtig erklart und die verhangten Bufigelder reduziert
worden waren, bei dem Européaischen Gerichtshof eingelegt. Slovak
Telekom und Deutsche Telekom verfolgen hiermit u. a. eine Aufhebung
der Feststellung eines missbrauchlichen Verhaltens durch Slovak
Telekom.

Schiedsverfahren gegen T-Mobile Polska S.A. Im August 2019 hat der
polnische Telekommunikationsanbieter P4 Sp. z 0.0. ein Schiedsver-
fahren gegen T-Mobile Polska S.A. eingeleitet. Die Schiedsklagerin
fordert eine Zahlung in Hohe von ca. 400 Mio. PLN (ca. 93 Mio. €)
nebst Zinsen fur ihr vermeintlich rlickwirkend zustehende Terminie-
rungsentgelte im Mobilfunk-Bereich.
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SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN
Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die sonstigen finanzi-
ellen Verpflichtungen der Deutschen Telekom zum 30. September 2019:

in Mio. €
30.09.2019
Bestellobligo fir Sachanlagevermogen 4.952
Bestellobligo fiir immaterielle Vermdgenswerte 424
Abgeschlossene Einkaufsverpflichtungen fiir Vorrate 3.232
Sonstiges Bestellobligo und Abnahmeverpflichtungen 16.480
Offentlich-rechtliche Verpflichtungen gegentiber der
Postbeamtenversorgungskasse 2.253
Verpflichtungen aus der Ubernahme von Gesellschaftsanteilen 24.298
Andere sonstige Verpflichtungen 40
51.679

Die Verpflichtungen aus der Ubernahme von Gesellschaftsanteilen resul-
tieren im Wesentlichen aus dem vereinbarten Zusammenschluss von
T-Mobile US und Sprint in Héhe von 26,5 Mrd. US-$ (24,3 Mrd. €).
Weitere Informationen zu vereinbarten Unternehmenstransaktionen
finden Sie im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises”
sowie im Geschaftsbericht 2018, Kapitel ,Grundlagen und Methoden -
Verdnderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®.
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in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizulegen-
der Zeitwert Beizulegen-
Uber das der Zeitwert
sonstige Uber das
Ergebnis sonstige
ohne nach- Ergebnis mit
trégliche nachtréglicher Beizu-
Bewer- Fort- Umklassifi- Umklassifi- legen- Wert-
tungs- geflihrte zierung in zierung in die der Zeit- ansatz Beizulegen-
kategorie Anschaf- die Gewinn- Gewinn- und wert Bilanz der
nach Buchwert fungs- und Verlust- Verlust- erfolgs- nach Zeitwert
IFRS 9 30.09.2019 kosten rechnung rechnung wirksam IFRS 16 30.09.2019
AKTIVA
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente AC 6.461 6.461
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten AC 4.524 4.524
Zum beizulegenden Zeitwert iber das sonstige
Ergebnis FVOCI 5.393 5.393 5.393
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 3 3 3
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten AC 3.711 3.711 3.751
davon: gezahlte Collaterals AC 6 6
davon: Forderprojekte der 6ffentlichen Hand AC 1.287 1.287
Zum beizulegenden Zeitwert Uiber das sonstige
Ergebnis FVOCI 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 120 120 120
Eigenkapitalinstrumente
Zum beizulegenden Zeitwert Uiber das sonstige
Ergebnis FVOCI 324 324 324
Derivative finanzielle Vermégenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 881 881 881
davon: in emittierte Anleihen eingebettete
Kundigungsrechte FVTPL 633 633 633
davon: in Vertrage eingebettete Stromtermingeschafte FVTPL 7 7 7
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 2.046 307 1.739 2.046
Leasing-Vermogenswerte n.a. 186 186
Zahlungsmittel, Zahlungsmitteldquivalente und
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im
direkten Zusammenhang mit zur Verauflerung
gehaltenen langfristigen Vermogenswerten und
Verauerungsgruppen AC 0 0
Eigenkapitalinstrumente innerhalb der zur Verauferung
gehaltenen langfristigen Vermogenswerte und
Veraulerungsgruppen FVOCI 119 119 119

@ Fiir Angaben (iber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurden die Erleichterungsvorschriften des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.
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in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizulegen-
der Zeitwert Beizulegen-
Uber das der Zeitwert
sonstige Uber das
Ergebnis sonstige
ohne nach- Ergebnis mit
tragliche nachtréaglicher Beizu-
Bewer- Fort- Umklassifi- Umklassifi- legen- Wert-
tungs- gefuhrte zierung in zierung in die der Zeit- ansatz Beizulegen-
kategorie Anschaf- die Gewinn- Gewinn- und wert Bilanz der
nach Buchwert fungs- und Verlust- Verlust- erfolgs- nach Zeitwert
IFRS 9 30.09.2019 kosten rechnung rechnung wirksam IFRS 16 30.09.20192
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 8.896 8.896
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten AC 54.719 54.719 58.978
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten AC 5.881 5.881 5.929
Verbindlichkeiten gegenuiber Nicht-Kreditinstituten aus
Schuldscheindarlehen AC 357 357 448
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten AC 5.253 5.253 5.277
davon: erhaltene Collaterals AC 1.759 1.759
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten AC 1.472 1.472
Leasing-Verbindlichkeiten n.a. 20.314 20.314
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing n.a. n.a.

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 325 325 325

davon: Dritten gewahrte Optionen zum Kauf von
Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten

Unternehmen FVTPL 7 7 7
davon: in Vertrage eingebettete Stromtermingeschafte FVTPL 101 101 101
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 1.650 1.631 19 1.650

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen im
direkten Zusammenhang mit zur Veraufierung
gehaltenen langfristigen Vermodgenswerten und
Verauflerungsgruppen AC 0 0

davon: aggregiert nach Bewertungskategorien geméafd
IFRS 9

AKTIVA

Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 14.696 14.696 3.751

Finanzielle Vermbgenswerte zum beizulegenden
Zeitwert Uber das sonstige Ergebnis mit
nachtraglicher Umklassifizierung in die Gewinn- und
Verlustrechnung FVOCI 5.393 5.393 5.393

Finanzielle Vermogenswerte zum beizulegenden
Zeitwert Uber das sonstige Ergebnis ohne
nachtragliche Umklassifizierung in die Gewinn- und

Verlustrechnung FVOCI 443 443 443
Finanzielle Vermogenswerte zum beizulegenden

Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 1.004 1.004 1.004
PASSIVA

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten AC 76.578 76.578 70.632
Finanzielle Verbindlichkeiten zum beizulegenden

Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 325 325 325

2 Fiir Angaben (iber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurden die Erleichterungsvorschriften des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.
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in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizulegen-
der Zeitwert Beizulegen-
Uber das der Zeitwert
sonstige Uber das
Ergebnis sonstige
ohne nach- Ergebnis mit
tragliche nachtraglicher Beizu-
Bewer- Fort- Umklassifi- Umklassifi- legen- Wert-
tungs- geflihrte zierung in zierung in die der Zeit- ansatz
kategorie Anschaf- die Gewinn- Gewinn- und wert Bilanz Beizulegen-
nach Buchwert fungs- und Verlust- Verlust- erfolgs- nach der Zeitwert
IFRS 9 31.12.2018 kosten rechnung rechnung wirksam IAS 17 31.12.20182
AKTIVA
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente AC 3.679 3.679
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten AC 4.280 4.280
Zum beizulegenden Zeitwert (iber das sonstige Ergebnis FVOCI 5.703 5.703 5.703
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 5 5 5
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten AC 2.982 2.982 3.013
davon: gezahlte Collaterals AC 299 299
davon: Forderprojekte der 6ffentlichen Hand AC
Zum beizulegenden Zeitwert Uiber das sonstige Ergebnis FVOCI 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 103 103 103
Eigenkapitalinstrumente
Zum beizulegenden Zeitwert Uiber das sonstige Ergebnis FVOCI 324 324 324
Derivative finanzielle Vermégenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 597 597 597
davon: in emittierte Anleihen eingebettete
Kindigungsrechte FVTPL 99 99 99
davon: in Vertrage eingebettete Stromtermingeschafte FVTPL 12 12 12
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 273 5 268 273
Leasing-Vermogenswerte n.a. 147 147
Zahlungsmittel, Zahlungsmitteldquivalente und
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im direkten
Zusammenhang mit zur Veraufierung gehaltenen
langfristigen Vermogenswerten und
Verauferungsgruppen AC 27 27
Eigenkapitalinstrumente innerhalb der zur Verauferung
gehaltenen langfristigen Vermégenswerte und
VerauBerungsgruppen FVOCI 34 34 34
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 10.735 10.735
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten AC 49.033 49.033 51.736
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten AC 5.710 5.710 5.749
Verbindlichkeiten gegentiber Nicht-Kreditinstituten aus
Schuldscheindarlehen AC 497 497 578
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten AC 1.878 1.878 1.927
davon: erhaltene Collaterals AC 404 404
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten AC 1.608 1.608
Leasing-Verbindlichkeiten n.a. n.a.
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing n.a. 2.472 2.472 2.695

@ Fir Angaben (iber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurden die Erleichterungsvorschriften des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.
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in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizulegen-
der Zeitwert Beizulegen-
Uber das der Zeitwert
sonstige Uber das
Ergebnis sonstige
ohne nach- Ergebnis mit
tragliche nachtraglicher Beizu-
Bewer- Fort- Umklassifi- Umklassifi- legen- Wert-
tungs- gefiihrte zierung in zierung in die der Zeit- ansatz
kategorie Anschaf- die Gewinn- Gewinn- und wert Bilanz Beizulegen-
nach Buchwert fungs- und Verlust- Verlust- erfolgs- nach der Zeitwert
IFRS 9 31.12.2018 kosten rechnung rechnung wirksam IAS 17 31.12.2018%
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 242 242 242
davon: Dritten gewahrte Optionen zum Kauf von
Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten
Unternehmen FVTPL 10 10 10
davon: in Vertrage eingebettete Stromtermingeschafte FVTPL 52 52 52
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 836 486 350 836
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen im
direkten Zusammenhang mit zur VerauBerung gehaltenen
langfristigen Vermégenswerten und
Verauferungsgruppen AC 36 36
davon: aggregiert nach Bewertungskategorien geméafd
IFRS 9
AKTIVA
Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 10.968 10.968 3.013
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden
Zeitwert Uber das sonstige Ergebnis mit nachtraglicher
Umklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung FVOCI 5.703 5.703 5.703
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden
Zeitwert Uber das sonstige Ergebnis ohne
nachtragliche Umklassifizierung in die Gewinn- und
Verlustrechnung FVOCI 358 358 358
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden
Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 705 705 705
PASSIVA
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefihrten
Anschaffungskosten AC 69.497 69.497 59.990
Finanzielle Verbindlichkeiten zum beizulegenden
Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 242 242 242

2 Fr Angaben iber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurden die Erleichterungsvorschriften des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Forderungen
in Hohe von 1,7 Mrd. € (31. Dezember 2018: 1,7 Mrd. €) enthalten, die
eine Laufzeit von mehr als einem Jahr haben. Der beizulegende Zeit-
wert entspricht im Wesentlichen dem Buchwert.

FINANZINSTRUMENTE, DIE ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT
BEWERTET WERDEN

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts ist die Verwendung von
aktuellen, flr das betreffende Finanzinstrument an liquiden Markten
beobachtbaren Bewertungsfaktoren (Eingangsparameter) zu maximieren
und die Verwendung anderer Eingangsparameter (z. B. historische
Preise, Preise fur &hnliche Instrumente, Preise auf nicht liquiden
Markten) zu minimieren. Fir diese Zwecke ist eine Bewertungshierar-
chie mit drei Bewertungsstufen (Levels) definiert. Sind fur das betref-
fende Finanzinstrument am Abschluss-Stichtag notierte Preise auf
liquiden Markten verfligbar, werden diese unangepasst fir die Bewer-
tung verwendet (Level 1-Bewertung). Andere Eingangsparameter sind

dann fur die Bewertung irrelevant. Ein Beispiel sind aktiv gehandelte
borsennotierte Aktien und Anleihen. Sind fiir das betreffende Finanzin-
strument am Abschluss-Stichtag zwar keine notierten Preise auf liquiden
Markten verfligbar, kann es jedoch mittels anderer am Abschluss-
Stichtag am Markt beobachtbarer Eingangsparameter bewertet werden,
liegt eine Level 2-Bewertung vor. Voraussetzung hierfir ist, dass die
beobachtbaren Eingangsparameter nicht wesentlich angepasst und
keine nicht beobachtbaren Eingangsparameter verwendet werden
mussen. Ein Beispiel fir Level 2-Bewertungen sind besicherte Zins-
Swaps, Devisentermingeschafte und Zins-/Wahrungs-Swaps, die
anhand aktueller Zinssatze bzw. Fremdwahrungskurse bewertet werden
kénnen. Sofern die Voraussetzungen flr eine Level 1-Bewertung oder
eine Level 2-Bewertung nicht erfillt sind, liegt eine Level 3-Bewertung
vor. In solchen Féallen missen beobachtbare Eingangsparameter wesent-
lich angepasst bzw. nicht beobachtbare Eingangsparameter verwendet
werden.
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in Mio. €

30.09.2019

Level 1 Level 2 Level 3 Summe
AKTIVA
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Zum beizulegenden Zeitwert iber das sonstige Ergebnis 5.393 5.393
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 3 3
Sonstige finanzielle Vermégenswerte - Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen
Zum beizulegenden Zeitwert tiber das sonstige Ergebnis
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 113 7 120
Eigenkapitalinstrumente
Zum beizulegenden Zeitwert (iber das sonstige Ergebnis 5 438 443
Derivative finanzielle Vermdgenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung 241 640 881
Derivate mit Hedge-Beziehung 2.046 2.046
PASSIVA
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate ohne Hedge-Beziehung 217 108 325
Derivate mit Hedge-Beziehung 1.650 1.650
Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden
in Mio. €

31.12.2018

Level 1 Level 2 Level 3 Summe
AKTIVA
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Zum beizulegenden Zeitwert Uiber das sonstige Ergebnis 5.703 5.703
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 5 5
Sonstige finanzielle Vermégenswerte - Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen
Zum beizulegenden Zeitwert iber das sonstige Ergebnis
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 93 10 103
Eigenkapitalinstrumente
Zum beizulegenden Zeitwert tber das sonstige Ergebnis 358 358
Derivative finanzielle Vermégenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung 486 111 597
Derivate mit Hedge-Beziehung 273 273
PASSIVA
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate ohne Hedge-Beziehung 180 62 242
Derivate mit Hedge-Beziehung 836 836

Von den zum beizulegenden Zeitwert Gber das sonstige Ergebnis
bewerteten Eigenkapitalinstrumenten der sonstigen finanziellen Vermo-
genswerte bilden die Instrumente der verschiedenen Levels jeweils
eigene Klassen von Finanzinstrumenten. Die beizulegenden Zeitwerte
des Gesamtbestands an Eigenkapitalinstrumenten in Level 1 entspre-
chen jeweils den Kursnotierungen zum Abschluss-Stichtag.

Borsennotierte Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten
werden Level 1 oder Level 2 in Abhangigkeit von der Marktliquiditat des
jeweiligen Instruments zugeordnet. Folglich sind die in EUR oder USD
denominierten Emissionen mit relativ grofem Emissionsvolumen grund-
satzlich als Level 1 qualifiziert, die UGbrigen grundsatzlich als Level 2.
Die beizulegenden Zeitwerte der Level 1 zugeordneten Instrumente
entsprechen den Nominalwerten multipliziert mit den Kursnotierungen

zum Abschluss-Stichtag. Die beizulegenden Zeitwerte der Level 2 zuge-
ordneten Instrumente werden als Barwerte der mit den Schulden
verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils giltigen
Zinsstrukturkurve sowie der wahrungsdifferenziert bestimmten Credit
Spread-Kurve der Deutschen Telekom ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte von Verbindlichkeiten gegenlber Kreditin-
stituten, Verbindlichkeiten gegentiber Nicht-Kreditinstituten aus Schuld-
scheindarlehen und sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten werden
als Barwerte der mit den Schulden verbundenen Zahlungen unter
Zugrundelegung der jeweils gultigen Zinsstrukturkurve sowie der
wahrungsdifferenziert bestimmten Credit Spread-Kurve der Deutschen
Telekom ermittelt.
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Da fur die im Bestand befindlichen Level 2 zugeordneten derivativen
Finanzinstrumente mangels Marktnotierung keine Marktpreise vorliegen,
werden die Zeitwerte mittels anerkannter finanzmathematischer Modelle
berechnet, wobei ausschliellich beobachtbare Input-Parameter in die
Bewertung einflielen. Fur derivative Finanzinstrumente entspricht der
beizulegende Zeitwert dem Betrag, den die Deutsche Telekom bei Uber-
tragung des Finanzinstruments zum Abschluss-Stichtag entweder
erhalten wiirde oder zahlen misste. Dabei finden zum Abschluss-
Stichtag relevante Zinssatze der Vertragspartner Anwendung. Als Wech-
selkurse werden die am Abschluss-Stichtag geltenden Mittelkurse
verwendet. Bei zinstragenden derivativen Finanzinstrumenten wird
zwischen dem Clean Price und dem Dirty Price unterschieden. Im
Unterschied zum Clean Price umfasst der Dirty Price auch die abge-
grenzten Stiickzinsen. Die angesetzten beizulegenden Zeitwerte
entsprechen dem Full Fair Value bzw. dem Dirty Price.

Die Derivate mit Hedge-Beziehung enthalten u. a. Zinssicherungsge-
schéfte Uber kiinftige hochwahrscheinliche Darlehensaufnahmen bei
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T-Mobile US in Hohe von nominal umgerechnet 8,8 Mrd. €. Diese
Geschéfte wurden in effektiven Sicherungsbeziehungen als Cashflow
Hedges designiert. In den ersten neun Monaten 2019 ergab sich aus
der Bewertung ein im sonstigen Ergebnis erfasster Verlust aus Siche-
rungsinstrumenten in Héhe von 887 Mio. €.

Die zum beizulegenden Zeitwert Uiber das sonstige Ergebnis bewerteten
Eigenkapitalinstrumente umfassen eine Vielzahl von Investments in stra-
tegische, nicht-bdrsennotierte Einzelpositionen. Die Deutsche Telekom
erachtet die gewahlte Bewertung Uber das sonstige Ergebnis ohne
nachtragliche Umklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung flir
angemessen, da flr die Beteiligungen keine kurzfristigen Gewinnerzie-
lungsabsichten bestehen. Im Zeitpunkt der Verauflerung eines Invest-
ments wird der gesamte kumulierte Gewinn oder Verlust in die Gewinn-
rlcklagen reklassifiziert. Erwerbe und Verauflerungen basieren auf
geschaftspolitischen Investitionsentscheidungen.

Entwicklung der Buchwerte der Level 3 zugeordneten finanziellen Vermégenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten

in Mio. €

Eigenkapitalinstru-
mente zum beizule-
genden Zeitwert Uber

Derivative finanzielle
Vermdgenswerte zum
beizulegenden Zeit-
wert erfolgswirksam:
in emittierte Anleihen
eingebettete Kiindi-

Derivative finanzielle
Vermdgenswerte zum
beizulegenden Zeit-
wert erfolgswirksam:
in Vertrage eingebet-
tete Stromtermin-

Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten zum
beizulegenden Zeit-
wert erfolgswirksam:
in Vertrage eingebet-
tete Stromtermin-

das sonstige Ergebnis gungsrechte geschafte geschafte
Buchwert zum 1. Januar 2019 358 99 12 (52)
Zugange (inkl. erstmaliger Klassifizierung als Level 3) 78 0 0 0
Erfolgswirksam erfasste Wertminderungen (inkl. Abgangsverluste) n.a. (46) (13) (64)
Erfolgswirksam erfasste Werterhohungen (inkl. Abgangsgewinne) n.a. 559 8 20
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste negative Wertanderungen (17) n.a. n.a. n.a.
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste positive Wertanderungen 49 n.a. n.a. n.a.
Abgénge (30) 0 0 0
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste Kursdifferenzen 0 21 0 (5)
BUCHWERT ZUM 30. SEPTEMBER 2019 438 633 7 (101)

Bei den Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert tiber das
sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumenten der sonstigen
finanziellen Vermdgenswerte handelt es sich mit einem Buchwert von
438 Mio. € um Beteiligungen, deren Bewertung auf Basis der besten
verfligbaren Informationen zum Abschluss-Stichtag vollzogen wird. Die
grofite Relevanz misst die Deutsche Telekom dabei grundsétzlich Trans-
aktionen Uber Anteile an den betreffenden Beteiligungsunternehmen
bei. Aulerdem werden Transaktionen ber Anteile an vergleichbaren
Unternehmen betrachtet. Fir die Entscheidung, welche Informationen
fur die Bewertung verwendet werden, ist sowohl die zeitliche Nahe der
jeweiligen Transaktion zum Abschluss-Stichtag relevant als auch die
Frage, ob die Transaktion zu markttblichen Konditionen vollzogen
wurde. AuBerdem ist hierbei der Grad der Ahnlichkeit zwischen Bewer-
tungsobjekt und vergleichbarem Unternehmen zu ber(cksichtigen.
Nach Einschatzung der Deutschen Telekom sind die beizulegenden
Zeitwerte der Beteiligungen zum Abschluss-Stichtag hinreichend zuver-
lassig bestimmbar. Zur Entwicklung der Buchwerte in der Berichtspe-
riode verweisen wir auf die vorstehende Tabelle. Am Abschluss-Stichtag
waren Beteiligungen mit einem Buchwert von 119 Mio. € zur Veraufle-
rung gehalten, fur die Ubrigen bestand keine Verkaufsabsicht. Bei Betei-
ligungen mit einem Buchwert von 295 Mio. € fanden in hinreichender
zeitlicher Nahe zum Abschluss-Stichtag Transaktionen tber Anteile

dieser Unternehmen zu marktiiblichen Konditionen statt, weshalb die
dort vereinbarten Anteilspreise unangepasst fir die Bewertung zum

30. September 2019 heranzuziehen waren. Fir Beteiligungen mit einem
Buchwert von 91 Mio. € entspricht nach Analyse der operativen
Entwicklung (insbesondere Umsatzerlése, EBIT und Liquiditat) der
bisherige Buchwert dem aktuellen beizulegenden Zeitwert. Aufgrund
besserer Vergleichbarkeit sind friihere markttbliche Transaktionen tber
Anteile dieser Unternehmen neueren Transaktionen Uber Anteile gleich-
artiger Unternehmen vorzuziehen. Fiir Beteiligungen mit einem Buch-
wert von 52 Mio. €, bei denen die letzten marktiblichen Transaktionen
Uber Anteile dieser Unternehmen schon weiter in der Vergangenheit
liegen, reprasentiert eine Bewertung auf Basis von in gréf3erer zeitlicher
Nahe vollzogenen marktiiblichen Transaktionen Uber Anteile gleichar-
tiger Unternehmen den beizulegenden Zeitwert am zuverlassigsten.
Hierbei wurden Multiples auf die Bezugsgrofie erwartete Umsatzerldse
(Bandbreite von 3,2 bis 8,2) angewendet. Entsprechend den individu-
ellen Gegebenheiten wurde bei den Multiples das 25 %-Quantil, der
Median oder das 75 %-Quantil verwendet. Waren flir die Multiples und
fur die erwarteten Umsatzerldse andere Werte verwendet worden, hatten
sich andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypothetischen
Abweichungen (Sensitivitaten) sind in der nachfolgenden Tabelle darge-
stellt.
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Bei den Level 3 zugeordneten Derivaten ohne Hedge-Beziehung der
derivativen finanziellen Vermdgenswerte handelt es sich mit einem
Buchwert von in Euro umgerechnet 633 Mio. € um in von T-Mobile US
emittierte Anleihen eingebettete Optionen. Die durch T-Mobile US jeder-
zeit auslibbaren Optionen ermdglichen die vorzeitige Tilgung der
Anleihen zu festgelegten Austbungspreisen. Fir die Anleihen als
Gesamtinstrumente sind zwar regelméafig und auch am Abschluss-
Stichtag beobachtbare Marktpreise verfligbar, nicht jedoch fir die darin
eingebetteten Optionen. Diese Kiindigungsrechte werden mithilfe eines
Optionspreismodells bewertet. Dabei werden historische Zinsvolatilitaten
von Anleihen der T-Mobile US und vergleichbarer Emittenten verwendet,
da sie zum Abschluss-Stichtag einen zuverlassigeren Schatzwert als
aktuelle Marktvolatilitdten darstellen. Der zum aktuellen Abschluss-
Stichtag fur die Zinsvolatilitat verwendete absolute Wert lag bei 1,0 bis
1,6 %. Die ebenfalls nicht beobachtbare Spread-Kurve wurde auf Basis
aktueller Marktpreise von Anleihen der T-Mobile US und Schuldinstru-
menten vergleichbarer Emittenten ermittelt. Die zum aktuellen
Abschluss-Stichtag verwendeten Spreads lagen flr die Restlaufzeiten
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der Anleihen zwischen 1,7 und 2,4 % und im kirzerfristigen Bereich
zwischen 0,8 und 1,5 %. Fir den ebenso nicht beobachtbaren
Eingangsparameter Mean Reversion wurden 10 % verwendet. Die
verwendeten Werte stellen nach unserer Einschéatzung den jeweils
besten Schatzwert dar. Waren fur die Zinsvolatilitat, die Spread-Kurve
und fur die Mean Reversion andere Werte verwendet worden, hatten
sich andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypothetischen
Abweichungen (Sensitivitaten) sind in der nachfolgenden Tabelle darge-
stellt. In der Berichtsperiode wurde fiir die am Abschluss-Stichtag im
Bestand befindlichen Optionen im Rahmen der Level 3-Bewertung im
sonstigen Finanzergebnis ein Nettoergebnis (Ertrag) von in Euro umge-
rechnet 513 Mio. € fur unrealisierte Gewinne erfasst. Zur Entwicklung
der Buchwerte in der Berichtsperiode wird auf die obenstehende
Tabelle verwiesen. Die im Berichtszeitraum erfolgswirksam erfassten
Wertanderungen waren im Wesentlichen auf Bewegungen der bewer-
tungsrelevanten Zinssatze und historischen absoluten Zinsvolatilitaten
zurlckzufiihren. Aufgrund ihrer Eigenart bilden diese Instrumente eine
eigene Klasse von Finanzinstrumenten.

Sensitivitaten? der Buchwerte der Level 3 zugeordneten finanziellen Vermégenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten in Abhéngigkeit der nicht

beobachtbaren Eingangsparameter

in Mio. €

Eigenkapitalinstru-
mente zum beizule-
genden Zeitwert Uber
das sonstige Ergebnis

Derivative finanzielle
Vermogenswerte zum
beizulegenden Zeit-
wert erfolgswirksam:
in emittierte Anleihen
eingebettete Kuindi-
gungsrechte

Derivative finanzielle
Vermogenswerte zum
beizulegenden Zeit-
wert erfolgswirksam:
in Vertrage eingebet-
tete Stromtermin-
geschafte

Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten zum
beizulegenden Zeit-
wert erfolgswirksam:
in Vertrage eingebet-
tete Stromtermin-
geschafte

Multiple nachst hoheres Quantil

22

Multiple néchst niedrigeres Quantil

(24)

Erwartete Umsatzerlose +10 %

3

Erwartete Umsatzerlose -10 %

(3)

Zinsvolatilitat® +10 %

Zinsvolatilitat® -10 %

(13)

Spread-Kurve® +100 Basispunkte

(245)

Spread-Kurve® -100 Basispunkte

Mean Reversion? +100 Basispunkte

Mean Reversion? ~100 Basispunkte

Zukunftige Energiepreise +10 %

Zukinftige Energiepreise -10 %

Zukiinftige Energieproduktionsmenge +5 %

Zukunftige Energieproduktionsmenge -5 %

Zukiinftige Preise fiir Renewable Energy Credits® +100 %

Zukiinftige Preise fiir Renewable Energy Credits® von Null

@ Veranderung des betreffenden Eingangsparameters unter der Annahme, dass alle tibrigen Eingangsparameter unverandert sind.

b Die Zinsvolatilitat gibt das Ausmafd der Zinsanderungen im Zeitablauf an (relative Anderung). Je gréer die Zinsbewegungen, desto hoher die Zinsvolatilitat.

¢ Die Spread-Kurve zeigt fur die jeweiligen Laufzeiten die Differenz zwischen von T-Mobile US zu bezahlenden Zinsen und Zinsen auf US-amerikanische Bundesanleihen.

9 Als Mean Reversion wird die Annahme bezeichnet, dass sich die Zinsen nach einer Anderung wieder zu ihrem Mittelwert zurtickbewegen. Je hoher der gewahlte Wert (Mean Reversion

Speed), desto schneller wird im Bewertungsmodell zum Mittelwert zurtickgekehrt.

€ Die Renewable Energy Credits sind US-amerikanische Emissionszertifikate.

Bei den Level 3 zugeordneten Derivaten ohne Hedge-Beziehung der
derivativen finanziellen Verbindlichkeiten handelt es sich mit einem
Buchwert von in Euro umgerechnet 101 Mio. € um Stromterminge-
schéfte (Energy Forward Agreements), die in von der T-Mobile US abge-
schlossene Vertrage eingebettet sind. Dies gilt entsprechend flr deriva-
tive finanzielle Vermdgenswerte mit einem Buchwert von in Euro umge-
rechnet 7 Mio. €. Diese Vertrage bestehen aus jeweils zwei Kompo-
nenten, dem Energy Forward Agreement und dem Erwerb von Renew-
able Energy Credits durch T-Mobile US. Die Vertrage wurden seit 2017

mit Energieproduzenten geschlossen und haben Laufzeiten von 12 bis
20 Jahren ab jeweiligem kommerziellem Produktionsbeginn. Fiir zwei
Energy Forward Agreements hat der kommerzielle Produktionsbeginn
bereits stattgefunden, fiir die tbrigen wird er zwischen 2020 und 2021
erwartet. Der jeweilige Erfullungszeitraum des separat als Derivate bilan-
zierten Energy Forward Agreements startet ebenfalls bei kommerziellem
Produktionsbeginn. Unter den Energy Forward Agreements erhalt
T-Mobile US wahrend des Erflillungszeitraums variable Betrage basie-
rend auf der tatsachlichen Produktionsmenge des Energieproduzenten
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und dann aktuellen Energiepreisen und bezahlt feste Betrage je produ-
zierter Energieeinheit. Die Energy Forward Agreements werden mangels
beobachtbarer Marktpreise mittels Bewertungsmodellen bewertet. Der
Wert der Derivate wird wesentlich beeinflusst von der kiinftigen Produk-
tionsmenge des Energieproduzenten, die T-Mobile US zum Abschluss-
Stichtag mit 2.899 Gigawattstunden pro Jahr veranschlagt hat. Der Wert
der Derivate wird auierdem wesentlich beeinflusst von den kinftigen
Energiepreisen, die fiir den Zeitraum jenseits von flinf Jahren nicht
beobachtbar sind. Des Weiteren wird der Wert der Derivate wesentlich
beeinflusst von den ebenfalls nicht beobachtbaren kiinftigen Preisen fur
Renewable Energy Credits. Fir den nicht beobachtbaren Zeitraum hat
T-Mobile US on-peak-Energiepreise (Energiepreise flir Zeiten relativ
hoher Energienachfrage) zwischen in Euro umgerechnet 14,85 €/ MWh
und 70,61 €/MWh und off-peak-Energiepreise (Energiepreise fur Zeiten
relativ niedriger Energienachfrage) zwischen in Euro umgerechnet
11,71 €/MWh und 46,09 €/MWh verwendet. Flir das on-peak/off-peak-
Verhéltnis wurde ein Wert von durchschnittlich 47 % verwendet. Die
verwendeten Werte stellen nach unserer Einschéatzung den jeweils
besten Schatzwert dar. Waren fur die kiinftigen Energiepreise, fur die
kinftige Energieproduktionsmenge und fir die kiinftigen Preise der
Renewable Energy Credits andere Werte verwendet worden, hatten sich
andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypothetischen Abwei-
chungen (Sensitivitaten) sind in der vorstehenden Tabelle dargestellt.
Aus der Level 3-Bewertung wurde in der Berichtsperiode im sonstigen
betrieblichen Ergebnis ein Nettoergebnis (Aufwand) von in Euro umge-
rechnet 49 Mio. € fir unrealisierte Verluste der Derivate erfasst. Zur
Entwicklung der Buchwerte in der Berichtsperiode wird auf die entspre-
chende Tabelle verwiesen. Die Wertdnderungen im Berichtszeitraum
sind im Wesentlichen auf Veranderungen der beobachtbaren und der
nicht beobachtbaren Energiepreise sowie auf Zinseffekte zurtickzu-
fuhren. Aufgrund ihrer Eigenart bilden die Instrumente eine eigene
Klasse von Finanzinstrumenten. Nach Einschatzung der T-Mobile US
wurden die Vertrage zu aktuellen Marktkonditionen geschlossen, und
bei der Bewertung wurden die am besten geeigneten Werte fiir die
nicht beobachtbaren Eingangsparameter verwendet. Der Transaktions-
preis bei Vertragsschluss betrug jeweils Null. Weil nicht beobachtbare
Eingangsparameter wesentlichen Einfluss auf die Bewertung der Deri-
vate haben, wurde im Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung der sich bei
der Bewertung jeweils ergebende Betrag nicht bilanziert. Vielmehr
werden diese Betrage Uber den Zeitraum der kommerziellen Energiepro-
duktion linear ertragswirksam amortisiert (in Euro umgerechnet jéhrlich
insgesamt 13 Mio. €). Diese Amortisation modifiziert den Effekt aus der
periodischen Bewertung der Derivate mit dem jeweiligen Bewertungs-
modell und aktualisierten Bewertungsparametern. Alle Betrage aus der
Derivatebewertung werden je Vertrag sowohl in der Bilanz (derivative
finanzielle Vermdgenswerte bzw. derivative finanzielle Verbindlichkeiten)
als auch in der Gewinn- und Verlustrechnung (sonstige betriebliche
Aufwendungen bzw. sonstige betriebliche Ertrage) saldiert. Der noch in
der Gewinn- und Verlustrechnung zu amortisierende Betrag hat sich in
der Berichtsperiode wie folgt entwickelt:
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Energy Forward Agreements

in Mio. € Entwicklung der noch

nicht amortisierten
Betrage

Bewertung bei erstmaliger Erfassung 151

Bewertung bei erstmaliger Erfassung (Zugange im

Berichtszeitraum) 27

In Vorperioden ertragswirksam amortisierte Betrage (3)

In der aktuellen Berichtsperiode ertragswirksam

amortisierte Betrage (4)

Kursdifferenzen 9

NICHT AMORTISIERTE BETRAGE ZUM 30. SEPTEMBER

2019 180

Fir die in Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert (iber das
sonstige Ergebnis oder zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam
bewerteten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Ausge-
reichten Darlehen und sonstigen Forderungen stellt das Kreditrisiko der
jeweiligen Gegenpartei den wesentlichen Einflussfaktor bei der Ermitt-
lung des beizulegenden Zeitwerts dar. Waren zum Abschluss-Stichtag
um 1 % hdéhere (niedrigere) Ausfallraten anzusetzen gewesen, so waren
bei unveranderten Bezugsgrofien die beizulegenden Zeitwerte der
Instrumente um 1 % niedriger (h6her) gewesen.

In den Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert erfolgs-
wirksam bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten sind derivative finan-
zielle Verbindlichkeiten mit einem Buchwert von 7 Mio. € enthalten, die
aus einer Dritten gewahrten Option zum Kauf von Anteilen an einem
assoziierten Unternehmen der Deutschen Telekom resultieren. Die
Option wurde im Zuge eines Verkaufs von Anteilen an diesem assozi-
ierten Unternehmen gewahrt, und es sind keine wesentlichen Wert-
schwankungen zu erwarten. Aufgrund seiner Eigenart bildet dieses
Instrument eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten.

ANGABEN ZUM KREDITRISIKO

Gemaf den vertraglichen Vereinbarungen werden im Insolvenzfall samt-
liche mit dem betreffenden Kontrahenten bestehenden Derivate mit posi-
tivem bzw. negativem beizulegenden Zeitwert aufgerechnet, und es
verbleibt lediglich in Hohe des Saldos eine Forderung bzw. Verbindlich-
keit. Die Salden werden im Regelfall bankarbeitstaglich neu berechnet
und ausgeglichen. Von Kontrahenten, mit denen die Nettoderivateposi-
tion, d. h. der Saldo der positiven bzw. negativen beizulegenden Zeit-
werte aller derivativen Finanzinstrumente, aus Sicht der Deutschen
Telekom jeweils positiv ist, erhielt die Deutsche Telekom frei verfligbare
Barmittel im Rahmen von Collateralvertragen in Hohe von 1.759 Mio. €
(31. Dezember 2018: 404 Mio. €). Hierdurch wurde das Ausfallrisiko um
1.740 Mio. € (31. Dezember 2018: 400 Mio. €) reduziert, da den erhal-
tenen Barsicherheiten (Collaterals) am Abschluss-Stichtag in dieser
Hohe entsprechende Nettoderivatepositionen gegenlberstehen. Fir die
derivativen Finanzinstrumente mit positivem beizulegenden Zeitwert,
deren Buchwert zum Abschluss-Stichtag 2.287 Mio. € (31. Dezember
2018: 756 Mio. €) betrug, bestand aufgrund dieser Vereinbarungen zum
30. September 2019 ein maximales Ausfallrisiko in Héhe von 15 Mio. €
(31. Dezember 2018: 24 Mio. €).

An Kontrahenten, mit denen die Nettoderivateposition, d. h. der Saldo
der positiven bzw. negativen beizulegenden Zeitwerte aller derivativen
Finanzinstrumente, aus Sicht der Deutschen Telekom jeweils negativ
war, stellte die Deutsche Telekom im Rahmen von Collateralvertragen
zum Abschluss-Stichtag Barsicherheiten in Héhe von 6 Mio. €
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(31. Dezember 2018: 299 Mio. €). Den gezahlten Barsicherheiten stehen
am Abschluss-Stichtag in Héhe von 4 Mio. € (31. Dezember 2018:

285 Mio. €) entsprechende Nettoderivatepositionen gegenliber, weshalb
sie in dieser Hohe keinen Ausfallrisiken unterlagen.

Aufgrund ihrer engen Verbindung zu den entsprechenden derivativen
Finanzinstrumenten bilden die erhaltenen (gezahlten) Collaterals eine
eigene Klasse von finanziellen Verbindlichkeiten (Vermogenswerten).
Dartiber hinaus existieren keine wesentlichen, das maximale Ausfallri-
siko von finanziellen Vermogenswerten mindernden Vereinbarungen.
Das maximale Ausfallrisiko der Ubrigen finanziellen Vermégenswerte
entspricht somit deren Buchwert.

Far von T-Mobile US abgeschlossene Zins-Swaps mit einem Nominalbe-
trag von in Euro umgerechnet 8,8 Mrd. € werden vereinbarungsgemaf
keine Barsicherheiten gestellt. Die beizulegenden Zeitwerte zum
Abschluss-Stichtag waren aus Sicht der T-Mobile US jeweils negativ und
betragen in Euro umgerechnet -1.322 Mio. € (31. Dezember 2018:

-391 Mio. €).

Zu den Energy Forward Agreements, fur die keine Sicherheiten gestellt
werden, wird auf vorstehende Ausfiihrungen verwiesen. Darlber hinaus
existiert kein Ausfallrisiko aus im Bestand befindlichen eingebetteten
Derivaten.

ANGABEN UBER BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN
UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Zu den im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 beschriebenen
Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und
Personen ergaben sich mit Ausnahme der hier dargestellten Sachver-
halte bis zum 30. September 2019 keine wesentlichen Anderungen.

Die Deutsche Telekom hat im Mai 2019 vier Frequenzblocke im 2 Giga-
hertz-Band sowie neun Frequenzpakete im Bereich 3,6 Gigahertz im
Gesamtwert von 2,17 Mrd. € erworben, welche die Bundesnetzagentur
(BNetzA) im Auftrag der Bundesrepublik Deutschland versteigert hat.
Nach der Beendigung der Auktion hat die Telekom Deutschland die
Nutzung der Frequenzen bei der BNetzA beantragt, um mit dem Aufbau
des 5G-Netzes in Deutschland zu beginnen. Anstelle einer Einmalzah-
lung wurden mit den Vertretern des Bundes jahrliche Ratenzahlungen
bis zum 13. September 2030, beginnend 2019, vereinbart. Die Raten-
zahlung wurde unter der Auflage gewéhrt, zuséatzliche Ausbauverpflich-
tungen zu Ubernehmen. Die Deutsche Telekom muss zusatzlich

333 weitere Standorte ausbauen. In Hohe des Finanzierungsvorteils von
59 Mio. € wurden Ausbauverpflichtungen passiviert.

ORGANE

VERANDERUNGEN IM VORSTAND

Der Aufsichtsrat der Deutschen Telekom AG hat in seiner Sitzung am
21. Februar 2018 beschlossen, den Vertrag mit dem Vorstandsvorsit-
zenden Herrn Timotheus Hottges um weitere finf Jahre zu verlangern.
Die Wiederbestellung von Herrn Héttges zum Vorstandsvorsitzenden
wurde zum 1. Januar 2019 wirksam. Weiterhin hat der Aufsichtsrat der
Deutschen Telekom AG in seiner Sitzung am 21. Februar 2018
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beschlossen, Herrn Dr. Christian P. lllek mit Wirkung zum
1. Januar 2019 zum neuen Vorstandsmitglied fir das Ressort Finanzen
zu bestellen.

Der Aufsichtsrat der Deutschen Telekom AG hat in seiner Sitzung am
13. Juli 2018 beschlossen, Frau Birgit Bohle mit Wirkung zum

1. Januar 2019 zum neuen Vorstandsmitglied flr das Ressort Personal
und zur Arbeitsdirektorin zu bestellen. Frau Bohle folgte damit in dieser
Funktion auf Herrn Dr. Christian P. lllek.

Der Aufsichtsrat der Deutschen Telekom AG hat in seiner Sitzung am

4. September 2018 beschlossen, Herrn Thorsten Langheim mit Wirkung
zum 1. Januar 2019 zum Vorstandsmitglied fir das neu geschaffene
Ressort USA und Unternehmensentwicklung zu bestellen.

Der Aufsichtsrat der Deutschen Telekom AG hat in seiner Sitzung am
22. Mai 2019 beschlossen, das Ressort ,Datenschutz, Recht und Com-
pliance” (DRC) als Organisation mit Wirkung zum 31. Dezember 2019
aufzulésen. Die Bereiche Revision und Risikomanagement werden
zukiinftig dem Vorstandsbereich ,Finanzen“ zugeordnet. Der Bereich
Sicherheit (Group Security Governance) wird dem Vorstandsbereich
»1echnologie und Innovation“ zugeordnet. Die Bereiche Datenschutz,
Recht und Compliance werden dem Ressort ,Personal” zugeordnet.
Frau Birgit Bohle wird das erweiterte Ressort ,Personal und Recht” ab
dem 1. Januar 2020 fihren. Herr Dr. Thomas Kremer scheidet altersbe-
dingt mit Wirkung zum 31. Marz 2020 aus dem Konzern aus. Bis zu
seinem Ausscheiden wird Herr Dr. Kremer den Ubergang in die neuen
Strukturen im Rahmen einer Transitionsaufgabe begleiten.

VERANDERUNGEN IM AUFSICHTSRAT

Anteilseignervertreter. Mit Ablauf der Hauptversammlung am

28. Méarz 2019 endeten die gegenwartigen Amtszeiten der Aufsichtsrats-
mandate von Herrn Lars Hinrichs und Herrn Karl-Heinz Streibich. Die
Hauptversammlung hat mehrheitlich beschlossen, beide Aufsichtsrats-
mitglieder bis zur Hauptversammlung, die lber die Entlastung des
Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2023 beschliefit, als Vertreter der
Anteilseigner in den Aufsichtsrat zu wahlen. Mit Ablauf der Hauptver-
sammlung am 28. Marz 2019 endete die gerichtliche Bestellung des
Amtsgerichts Bonn von Herrn Dr. Rolf Bdsinger als Aufsichtsratsmit-
glied. Die Hauptversammlung hat mehrheitlich beschlossen, Herrn Dr.
Rolf Bosinger bis zur Hauptversammlung, die Gber die Entlastung des
Aufsichtsrats fir das Geschaftsjahr 2023 beschliefit, als Vertreter der
Anteilseigner in den Aufsichtsrat zu wahlen.

EREIGNISSE NACH DER BERICHTSPERIODE

Fir Informationen zur Vereinbarung zum Zusammenschluss mit Sprint
verweisen wir auf das Kapitel ,Konzernstruktur, -strategie und -steue-
rung” im Konzern-Zwischenlagebericht sowie den Abschnitt ,Verande-
rung des Konsolidierungskreises".

Fur Informationen zu den Klagen Telefonbuchpartnerverlage verweisen
wir auf den Abschnitt ,Eventualverbindlichkeiten®.
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafl den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsétzen fur die Zwischenberichterstattung der
Konzern-Zwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt und im Konzern-Zwischenlagebericht der Geschafts-
verlauf einschlieilich des Geschéftsergebnisses und die Lage des
Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verblei-
benden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Bonn, den 7. November 2019

Deutsche Telekom AG
Der Vorstand

Timotheus Hottges

Adel Al-Saleh Birgit Bohle Srini Gopalan Dr. Christian P. lllek

Dr. Thomas Kremer Thorsten Langheim Claudia Nemat Dr. Dirk Wéssner
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BESCHEINIGUNG NACH PRUFERISCHER

DURCHSICHT

An die Deutsche Telekom AG, Bonn

Wir haben den verkirzten Konzern-Zwischenabschluss - bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Eigen-
kapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung sowie ausge-
wahlten erlauternden Anhangangaben - und den Konzern-Zwischenla-
gebericht der Deutsche Telekom AG, Bonn, fiir den Zeitraum vom

1. Januar bis 30. September 2019, die Bestandteile des Quartals-Finanz-

berichts nach § 115 WpHG sind, einer priferischen Durchsicht unter-
zogen. Die Aufstellung des verkirzten Konzern-Zwischenabschlusses
nach den IFRS fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzu-
wenden sind, und des Konzern-Zwischenlageberichts nach den fir
Konzern-Zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkirzten Konzern-
Zwischenabschluss und dem Konzern-Zwischenlagebericht auf der
Grundlage unserer priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkirzten Konzern-Zwischen-

abschlusses und des Konzern-Zwischenlageberichts unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen

Grundsatze fur die priferische Durchsicht von Abschllissen unter ergan-

zender Beachtung des International Standard on Review Engagements
»Review of Interim Financial Information Performed by the Independent

Auditor of the Entity” (ISRE 2410) vorgenommen. Danach ist die priferi-

sche Durchsicht so zu planen und durchzufihren, dass wir bei kriti-
scher Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschliefien kdnnen,
dass der verklrzte Konzern-Zwischenabschluss in wesentlichen

Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenbericht-
erstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzern-
Zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstim-
mung mit den flr Konzern-Zwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priferische Durch-
sicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern
der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb
nicht die durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir
auftragsgemaf keine Abschlusspriifung vorgenommen haben, kénnen
wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine
Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme veranlassen,
dass der verkirzte Konzern-Zwischenabschluss in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fir Zwischenbericht-
erstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzern-
Zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstim-
mung mit den fir Konzern-Zwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind.

Frankfurt am Main, den 7. November 2019

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Thomas Tandetzki
Wirtschaftsprifer

Dr. Peter Bartels
Wirtschaftsprifer

Deutsche Telekom. Konzern-Zwischenbericht 9M 2019.



