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in Mio. €
Verénderung

30.09.2020 3112.2019 Verdnderung in% 30.09.2019
AKTIVA
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE 32.725 24.689 8.036 32,5 24.563
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente 10.642 5.393 5.249 97,3 6.461
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 12.960 10.846 2114 19,5 9919
Vertragsvermdgenswerte 1.926 1.876 50 2,7 1.882
Ertragsteuerforderungen 213 481 (268) (55,7) 446
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 2.650 3.254 (604) (18,6) 2.614
Vorrate 2.342 1.568 774 494 1.598
Ubrige Vermdgenswerte 1.948 1175 773 65,8 1.465
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und
VerduRerungsgruppen 44 97 (53) (54,6) 177
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE 232.568 145.983 86.585 59,3 149.764
Immaterielle Vermdgenswerte 120.873 68.202 52.671 77,2 69.645
Sachanlagen 61.594 49.548 12.046 24,3 49982
Nutzungsrechte 31.756 17.998 13.758 76,4 18.474
Aktivierte Vertragskosten 2133 2.075 58 2,8 1.988
Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen 550 489 61 12,5 397
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 6.643 3.996 2.647 66,2 4.656
Aktive latente Steuern 7.861 2.704 5157 n.a. 3.529
Ubrige Vermdgenswerte 1159 970 189 19,5 1.092
BILANZSUMME 265.292 170.672 94.620 55,4 174.327
PASSIVA
KURZFRISTIGE SCHULDEN 35109 32913 2196 6,7 35.249
Finanzielle Verbindlichkeiten 12.419 1.463 956 8,3 14148
Leasing-Verbindlichkeiten 5134 3.987 1147 28,8 4146
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten 8.318 9.431 (1M13) 11,8) 8.896
Ertragsteuerverbindlichkeiten 558 463 95 20,5 387
Sonstige Ruckstellungen 3.490 3.082 408 13,2 2.697
Ubrige Schulden 3.525 2.850 675 23,7 3.299
Vertragsverbindlichkeiten 1.666 1.608 58 3,6 1.676
Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerdufRerung
gehaltenen langfristigen Vermégenswerten und
VerauRerungsgruppen 0 29 29) (100,0) 0
LANGFRISTIGE SCHULDEN 158.149 91.528 66.621 72,8 93.941
Finanzielle Verbindlichkeiten 95.437 54.886 40.551 739 55.510
Leasing-Verbindlichkeiten 28.718 15.848 12.870 81,2 16167
Pensionsriickstellungen und dhnliche Verpflichtungen 8.481 5.831 2.650 45,4 6.702
Sonstige Ruckstellungen 5.018 3.581 1.437 40/ 3.489
Passive latente Steuern 17.706 8.954 8.752 977 9.683
Ubrige Schulden 2.375 1972 403 20,4 1.894
Vertragsverbindlichkeiten 14 456 (42) 92 496
SCHULDEN 193.259 124.441 68.818 55,3 129190
EIGENKAPITAL 72.034 46.231 25.803 55,8 45137
Gezeichnetes Kapital 12189 12189 0 0,0 12189
Eigene Anteile (46) 47) 1 21 47)

12143 12142 1 0,0 12142

Kapitalriicklage 62.610 55.029 7.581 13,8 54,992
Gewinnrticklagen einschlieBlich Ergebnisvortrag (39.398) (38.709) (689) (1,8) (39.520)
Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis (2.927) (622) (2.305) n.a. (351)
Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag) 2.487 3.867 (1.380) (35,7) 3.213
ANTEILE DER EIGENTUMER DES MUTTERUNTERNEHMENS 34.916 31.707 3.209 10,1 30.475
Anteile anderer Gesellschafter 37118 14.524 22.594 n.a. 14.662
BILANZSUMME 265.292 170.672 94.620 55,4 174.327

Seit dem 1. April 2020 wird Sprint als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom einbezogen. Die Transaktion
hat Auswirkungen auf die Vergleichbarkeit der Werte der aktuellen Periode mit den Vorjahresvergleichswerten. Weitere Informationen zur Transaktion finden

Sie im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises®

Deutsche Telekom. Konzern-Zwischenbericht M 2020.
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

in Mio. €
Verénderung Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Gesamtjahr
Q32020 Q32019 in% 2020 2019 in% 2019
UMSATZERLOSE 26.393 20.017 319 73.377 59169 24,0 80.531
davon: nach der
Effektivzinsmethode berechnete
Zinsertrage 61 85 (28,2) 218 264 (17,4) 345
Sonstige betriebliche Ertrage 254 389 (34,7) 1.073 846 26,8 1121
Bestandsverdnderungen (@) 24 n.a. 29 79 63,3) 29
Aktivierte Eigenleistungen 702 600 17,0 2.029 1.779 141 2.418
Materialaufwand (11.065) (8.916) (24,1 (31.307) (26.540) (18,0) (36.956)
Personalaufwand (4.618) (4.013) 151 (14.233) (12.576) (13,2) (16.723)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (1.050) (787) (33,4) (3.38¢) (2.282) (48,4) (3.301)
Wertminderungsaufwendungen
aus finanziellen Vermégenswerten (197) (127) (55 671) (268) n.a. 452)
Gewinne/(Verluste) aus der
Ausbuchung von zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten (52) 7 n.a. (137) (39) n.a. 42)
Sonstiges (801 (667) (20m (2.578) (1.975) (30,5) (2.807)
EBITDA 10.615 7.314 45/1 27.581 20.476 34,7 27120
Abschreibungen (7.508) (4.256) (76,4) (18.876) (12.811) (47,3) (17.663)
BETRIEBSERGEBNIS 3107 3.058 1,6 8.704 7.665 13,6 9.457
Zinsergebnis (1100) 591 (86,1 (3100) (1.784) (73,8) (2.364)
Zinsertrage 105 90 16,7 298 248 20,2 348
Zinsaufwendungen (1.205) (681) (76,9) (3.398) (2.033) 67,1) (2.712)
Ergebnis aus at equity bilanzierten
Unternehmen (@) 6 n.a. %) 107 n.a. 87
Sonstiges Finanzergebnis m (30) n.a. (96) 190 n.a. 81
FINANZERGEBNIS (990) (615) (61,0) (3.204) (1.488) n.a. (2197)
ERGEBNIS VOR ERTRAGSTEUERN 2116 2.442 (13,3) 5.501 6178 (11,0) 7.260
Ertragsteuern (495) (623) 20,5 (1.463) (1.662) 12,0 (1.993)
UBERSCHUSS/(FEHLBETRAG) 1.621 1.819 (10,9) 4.038 4.516 (10,6) 5.268
ZURECHNUNG DES UBERSCHUSSES/
(FEHLBETRAGS) AN DIE
Eigentimer des Mutterunternehmens
(Konzernlberschuss/(-fehlbetrag)) 817 1.368 (40,3) 2.487 3.213 (22,6) 3.867
Anteile anderer Gesellschafter 804 451 78,3 1.550 1.303 19,0 1.401

Seit dem 1. April 2020 wird Sprint als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom einbezogen. Die Transaktion
hat Auswirkungen auf die Vergleichbarkeit der Werte der aktuellen Periode mit den Vorjahresvergleichswerten. Weitere Informationen zur Transaktion finden
Sie im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises®

ERGEBNIS JE AKTIE

Q3 Q3 Verdnderung Q1-Q3 Q1-Q3 Verénderung Gesamtjahr
2020 2019 in% 2020 2019 in% 2019

Den Eigentiimern des
Mutterunternehmens zugerechneter
Uberschuss/(Fehlbetrag)
(Konzernlberschuss/(-fehlbetrag)) Mio. € 817 1.368 (40,3) 2.487 3.213 (22,6) 3.867

Angepasste gewichtete
durchschnittliche Anzahl der

ausstehenden Stammaktien Mio.

unverwassert/verwassert Stiick 4743 4.743 0,0 4743 4.743 0,0 4.743
ERGEBNIS JE AKTIE UNVERWASSERT/

VERWASSERT € 0,17 0,29 (41,4) 0,52 0,68 (23,5) 0,82

Deutsche Telekom. Konzern-Zwischenbericht M 2020.
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

in Mio. €
Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Gesamtjahr
2020 2019 Veranderung 2020 2019 Veranderung 2019
UBERSCHUSS/(FEHLBETRAG) 1.621 1.819 (198) 4.038 4.516 (478) 5.268
Posten, die nicht nachtraglich in die Gewinn- und
Verlustrechnung umklassifiziert werden
Ergebnis aus der Neubewertung von gehaltenen
Eigenkapitalinstrumenten (12) 22 (34) 47 56 9 99
Ergebnis aus der Neubewertung von
leistungsorientierten Planen (515) (545) 30 (1.870) (1.527) (343) (603)
Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen an
at equity bilanzierten Unternehmen 0 0 0 0 0 0 0
Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital
verrechnete Werténderungen 142 147 ) 154 307 (153) 134
(385) (375) (10) (1.670) (1164) (506) (369)
Posten, die nachtréglich in die Gewinn- und
Verlustrechnung umklassifiziert werden, wenn
bestimmte Griinde vorliegen
Gewinne und Verluste aus der Umrechnung der
Abschliisse ausléndischer Geschaftsbetriebe
Erfolgswirksame Anderung 0 0 0 0 8) 8 8)
Erfolgsneutrale Anderung (2.845) 1.072 (3.917) (3.889) 1.252 (5141 463
Gewinne und Verluste aus der Neubewertung von
gehaltenen Fremdkapitalinstrumenten
Erfolgswirksame Anderung 0 5) 5 212 47) 259 47)
Erfolgsneutrale Anderung 51 5 46 (144) 34 (178) 34
Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten
(designierte Risikokomponenten)
Erfolgswirksame Anderung 151 M2) 263 292 (133) 425 (148)
Erfolgsneutrale Anderung (173) (173) 0 (1.255) (877) (378) (483)
Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten
(Kosten der Absicherung)
Erfolgswirksame Anderung 1 1 0 2 2 0 2
Erfolgsneutrale Anderung 7 0 7 21 (25) 4 9
Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen an
at equity bilanzierten Unternehmen
Erfolgswirksame Anderung 0 ©) 6 0 @ 7 @)
Erfolgsneutrale Anderung 1 0 1 1 " (10) "
Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital
verrechnete Werténderungen 5) 70 (75) 252 265 (13) 155
(2.812) 851 (3.663) (4.552) 467 (5.019) (38)
SONSTIGES ERGEBNIS (3197) 476 (3.673) (6.222) (698) (5.524) (407)
GESAMTERGEBNIS (1.576) 2.295 (3.871) (2184) 3.818 (6.002) 4.861
ZURECHNUNG DES GESAMTERGEBNISSES AN DIE
Eigentlimer des Mutterunternehmens (908) 1.512 (2.420) (1.460) 2.317 (3.777) 3.514
Anteile anderer Gesellschafter (668) 783 (1.451) (724) 1.501 (2.225) 1.347

Deutsche Telekom. Konzern-Zwischenbericht M 2020.
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KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

in Mio. €
Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens
Erwirtschaftetes Konzern-
Bezahltes Eigenkapital Eigenkapital Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis
Wahrungs-
umrechnung
Gewinnrtlicklagen Konzern- auslandischer
Gezeichnetes einschl. liberschuss/ Geschafts- Neubewertungs-
Kapital Eigene Anteile  Kapitalriicklage  Ergebnisvortrag (-fehlbetrag) betriebe rlicklage
STAND ZUM 1. JANUAR 2019 12189 49) 54.646 (37.392) 2166 (1120) (28)
Ubertrag aufgrund Anderung der
Rechnungslegungsvorschriften 221
Verénderung Konsolidierungskreis
Transaktionen mit Eigentiimern 78 )
Gewinnvortrag 2166 (2166)
Dividendenausschiittung (3.320)
Kapitalerhéhung Deutsche Telekom AG
Kapitalerhdhung aus anteilsbasierter Vergiitung 268
Aktienrlickkauf/Treuh&nderisch hinterlegte Aktien 1 4
Uberschuss/(Fehlbetrag) 3.213
Sonstiges Ergebnis (1.213) 788
GESAMTERGEBNIS
Transfer in Gewinnrlicklagen 13 )
STAND ZUM 30. SEPTEMBER 2019 12189 @7 54,992 (39.520) 3.213 (336) (23)
STAND ZUM 1. JANUAR 2020 12189 47) 55.029 (38.709) 3.867 (808) 1)
Ubertrag aufgrund Anderung der
Rechnungslegungsvorschriften
Veranderung Konsolidierungskreis
Transaktionen mit Eigentimern 7.371 (350) 0
Gewinnvortrag 3.867 (3.867)
Dividendenausschiittung (2.846)
Kapitalerh6hung Deutsche Telekom AG
Kapitalerhéhung aus anteilsbasierter Vergiitung 210
Aktienriickkauf/Treuhanderisch hinterlegte Aktien 1 0
Uberschuss/(Fehlbetrag) 2.487
Sonstiges Ergebnis (1.706) (1.809)
GESAMTERGEBNIS
Transfer in Gewinnriicklagen (€] 5
STAND ZUM 30. SEPTEMBER 2020 12189 (46) 62.610 (39.398) 2.487 (2.967) (16)

Deutsche Telekom. Konzern-Zwischenbericht M 2020.
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Summe| Anteile anderer Gesamt
Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens Gesellschafter | Konzern-Eigenkapital
Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis
Eigenkapital- Fremdkapital-
instrumente instrumente
zum beizu- zum beizu- Sicherungs-
legenden legenden instrumente: Sicherungs-
Zeitwert Uber Zeitwert Uber designierte instrumente:
das sonstige das sonstige Risikokom- Kosten der At equity
Ergebnis Ergebnis ponenten Absicherung bilanzierte
(IFRS9) (IFRS 9) (IFRS9) (IFRS9) Unternehmen Steuern

84 2 519 58 @ (165) 30.907 12.530 43.437

0 221 125 346

0 245 245

0 0 3 )] 76 340 416

0 0 0

(3.320) (23¢) (3.555)

0 0 0

268 157 425

5 0 5

3.213 1.303 4.516

56 © (683) 23) 4 184 (895) 198 (698)

2.317 1.501 3.818

(19) 0 0 0 0

121 ©) (162) 36 0 18 30.475 14.662 45137

101 ©) 130 51 0 69 31.707 14.524 46.231

17.329 17.329

0 12 379 (109) 7.303 5999 13.301

(2.846) (215) (3.061)

210 205 16

1 1

2.487 1.550 4.038

47 19 (661 (20) 1 183 (3.947) (2.275) (6.222)

(1.460) (724) (2184)
0 0 ]

148 25 (153) 32 0 4 34.916 37118 72.034

Deutsche Telekom. Konzern-Zwischenbericht M 2020.
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

in Mio. €
Q1-Q3 Q1-Q3 Gesamt-
Q32020 Q32019 2020 2019 jahr 2019
ERGEBNIS VOR ERTRAGSTEUERN 2116 2.442 5.501 6178 7.260
Abschreibungen 7.508 4.256 18.876 12.81 17.663
Finanzergebnis 990 615 3.204 1.488 2197
Ergebnis aus dem Abgang vollkonsolidierter Gesellschaften 0 0 9 12 9
Ergebnis aus VerauRerungen von nach der Equity-Methode bewerteten Anteilen 0 (142) 0 (143) (143)
Sonstige zahlungsunwirksame Vorgéange 251 18 645 432 569
Ergebnis aus dem Abgang immaterieller Vermégenswerte und Sachanlagen 7 41 249 82 12
Veranderung aktives operatives Working Capital (859) 77 (1.220) 423 (814)
Verdnderung sonstige operative Vermégenswerte (59) (35) (323) (427) (248)
Veranderung der Riickstellungen 134 104 (128) (292) 203
Verdnderung passives operatives Working Capital (1.085) (519) (2.960) (945) (440)
Veranderung sonstige operative Verbindlichkeiten (145) (256) 38 207 (325)
Erhaltene/(Gezahlte) Ertragsteuern (332) (176) (406) (546) (758)
Erhaltene Dividenden 2 2 6 15 15
Nettozahlungen aus Abschluss, Auflosung und Konditionenanderung von
Zinsderivaten (17) 0 (2.207) 0 3)
OPERATIVER CASHFLOW 8.577 6.528 21.266 19.294 25.297
Gezahlte Zinsen (1.388) (917) (5.782) (2.984) (3.924)
Erhaltene Zinsen 150 312 961 1.221 1.701
CASHFLOW AUS GESCHAFTSTATIGKEIT 7.338 5.924 16.445 17.531 23.074
Auszahlungen fiir Investitionen in
Immaterielle Vermégenswerte (1.098) (762) (4.154) (3.601) (4.375)
Sachanlagen (3.665) (2.417) (8.726) (7.606) (9.982)
Langfristige finanzielle Vermoégenswerte (150) (276) (525) (355) 417)
Auszahlungen fiir geférderte Investitionen in den Breitband-Ausbau? (123) (236) 337) (236) (401)
Einzahlungen von Férdermitteln fiir Investitionen in den Breitband-Ausbau?® 76 106 152 106 341

Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit der Ubernahme der
Beherrschung tiber Tochterunternehmen und sonstige Beteiligungen ™ 29) (4.649) 277) (261

Einzahlungen aus Abgangen von

Immateriellen Vermdgenswerten 0 0 2 0 0

Sachanlagen 48 26 175 108 176

Langfristigen finanziellen Vermdgenswerten 13 37 86 VAl 251
Zahlungsmittelverdnderungen im Zusammenhang mit dem Verlust der
Beherrschung tiber Tochterunternehmen und sonstige Beteiligungen 1.085 O] 1106 31 62
Veranderung der Zahlungsmittel (Laufzeit mehr als 3 Monate), Wertpapiere und
Forderungen des kurzfristigen finanziellen Vermégens (216) 665 1.574 1.523 376
Sonstiges (17) 0 ©) ) m
CASHFLOW AUS INVESTITIONSTATIGKEIT (4.048) (2.886) (15.302) (10.236) (14.230)
Aufnahme kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten 94 12 19.012 10.758 10.778
Riickzahlung kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten (4.917) (1.999) (31.091) (14.419) (16.533)
Aufnahme mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten 0 2.662 2613 5.695 6.278
Riickzahlung mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten 0 (14) (1.699) (18) 21
Dividendenausschittungen (inkl. an andere Gesellschafter von
Tochterunternehmen) (193) (152) (3.067) (3.561) (3.561)
Tilgung von Leasing-Verbindlichkeiten (1.476) 977) (4.200) (2.837) (3.835)
Einzahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern 23 1 47 2 13
Auszahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern (103) (38) (448) (183) (261
Sonstiges 0 0 0 0 0
CASHFLOW AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT (6.573) (505) 4.661 (4.563) (7241)
Auswirkung von Kursverdnderungen auf die Zahlungsmittel (Laufzeit bis 3 Monate) (612) 35 (556) 51 "
Zahlungsmittelveranderung im Zusammenhang mit zur VerduBerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und VerdufRerungsgruppen 0 0 0 0 0
NETTOVERANDERUNG DER ZAHLUNGSMITTEL (LAUFZEIT BIS 3 MONATE) (3.895) 2.567 5.249 2.782 1.713
BESTAND AM ANFANG DER PERIODE 14.537 3.894 5.393 3.679 3.679
BESTAND AM ENDE DER PERIODE 10.642 6.461 10.642 6.461 5.393

@ Bei den hier ausgewiesenen Auszahlungen und Einzahlungen handelt es sich um solche Investitionen in den Breitband-Ausbau, die vollsténdig von der
offentlichen Hand finanziert werden. Da diese Auszahlungen und Einzahlungen nicht zeitgleich geleistet bzw. vereinnahmt werden, kdnnen sich in den
einzelnen Perioden positive oder negative Salden ergeben. Diese Investitionen sind nicht Bestandteil der operativen Kennziffern ,,Cash Capex“ bzw. ,Free
Cashflow", da die Auszahlungen nicht zu einem Sachanlagenzugang fiihren. Weitere Informationen zur Schatzungsédnderung im zweiten Halbjahr 2019 bei
geférderten Investitionen in den Breitband-Ausbau finden Sie im Abschnitt ,Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden,
Schétzungsanderungen im Konzern-Anhang im Geschaftsbericht 2019.

Deutsche Telekom. Konzern-Zwischenbericht M 2020.
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ERHEBLICHE EREIGNISSE UND GESCHAFTSVORFALLE

RECHNUNGSLEGUNG

Die Deutsche Telekom AG veroffentlicht freiwillig in Einklang mit § 53 Abs. 6 der Bérsenordnung der Frankfurter Wertpapier-
borse einen Quartals-Finanzbericht, der einen Konzern-Zwischenabschluss und einen Konzern-Zwischenlagebericht umfasst.
Der Konzern-Zwischenabschluss wurde unter Beachtung der International Financial Reporting Standards (IFRS) fir die
Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt. Der Konzern-Zwischenlagebericht wurde unter
Beachtung des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) aufgestellt.

STATEMENT OF COMPLIANCE

Der Konzern-Zwischenabschluss zum 30. September 2020 ist unter Beachtung der Regelungen des International Accounting
Standards (IAS) 34 aufgestellt worden. In Einklang mit den Regelungen des IAS 34 wurde ein verkiirzter Berichtsumfang gegen-
liber dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2019 gewahlt. Alle von der Deutschen Telekom AG angewendeten IFRS wurden
von der EU-Kommission firr die Anwendung in der EU Gbernommen.

Aus Sicht der Unternehmensleitung enthalt der priiferisch durchgesehene Quartals-Finanzbericht alle tblichen, laufend vorzu-
nehmenden Anpassungen, die flir eine angemessene Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
notwendig sind. Hinsichtlich der im Rahmen der Konzernrechnungslegung angewendeten Grundlagen und Methoden
verweisen wir auf den Anhang des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2019.

ERSTMALS IN DER BERICHTSPERIODE ANZUWENDENDE STANDARDS, INTERPRETATIONEN UND ANDERUNGEN

Voraussichtliche
Auswirkungen auf
die Darstellung der

Anwendungs- Vermégens-,

pflicht fir die Finanz- und

Deutsche . Ertragslage der
Verlautbarung Titel Telekom ab Anderungen Deutschen Telekom
Amendments to References to 01.01.2020 Aktualisierung der Querverweise auf das neu Keine wesentlichen
References to the the Conceptual liberarbeitete Rahmenkonzept in den entsprechenden Auswirkungen.
Conceptual Framework Framework Standards und Interpretationen.
Amendments to IAS 1 Definition of 01.01.2020 Klarstellung der Definition des Begriffs der Keine wesentlichen
and IAS 8 Material Wesentlichkeit. Auswirkungen.
Amendments to IFRS 3 Business 01.01.2020 Anderungen in der Definition eines Geschaftsbetriebs zur Keine wesentlichen

Combinations Klarstellung, ob ein Geschéaftsbetrieb oder eine Gruppe Auswirkungen.
von Vermdgenswerten erworben wurde.

Amendments to IFRS 9, Interest Rate 01.01.2020 Erleichterungen bzgl. der Hedge-Accounting- Die Details der

IAS 39 and IFRS 7 Benchmark Vorschriften, die verpflichtend fir alle von der Reform Auswirkungen
Reform des Referenzzinssatzes betroffenen werden im
(Phase 1) Sicherungsbeziehungen anzuwenden sind. Zusatzlich Anschluss an diese

sind weitere Angaben dariiber vorgesehen. Tabelle erlautert.

Die Reform der Referenzzinssétze (IBORs) fiihrt derzeit zu Unsicherheiten in der zeitlichen Umsetzung und der genauen inhalt-
lichen Ausgestaltung der geplanten Anderungen. Die Deutsche Telekom ist hinsichtlich der Absicherung von Zins- und
Wahrungsrisiken in designierten Fair Value- und Cashflow Hedges von diesen Unsicherheiten betroffen, soweit bestimmte
Referenzzinssatze Teil der Sicherungsbeziehungen sind (EURIBOR, USD-LIBOR, GBP-LIBOR, AUD-LIBOR, CHF-LIBOR, HKD-
LIBOR und NOK-OIBOR). Die Konzern-Treasury analysiert fortlaufend die aktuellen Entwicklungen und leitet ggf. notwendige
MaRnahmen zum Ubergang auf die neuen Referenzzinssitze ein. Die Deutsche Telekom erwartet aus den Anderungen der Refe-
renzzinssatze keine wesentlichen Auswirkungen.

| Informationen zu den Sicherungsbeziehungen finden Sie im Abschnitt ,Angaben zu Finanzinstrumenten®.

Weitere Informationen zu verdffentlichten, aber noch nicht angewendeten Standards, Interpretationen und Anderungen, sowie
Angaben zum Ansatz und zur Bewertung von Bilanzposten als auch zu Ermessensentscheidungen und Schatzungsunsicher-
heiten sind dem Kapitel ,,Grundlagen und Methoden* des Konzern-Anhangs im Geschaftsbericht 2019 zu entnehmen.

ANDERUNGEN DER BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN UND ANDERUNGEN DER BERICHTSSTRUKTUR
Die Deutsche Telekom hat in der Berichtsperiode keine wesentlichen Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
vorgenommen.
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Mit Wirkung zum 1. Juli 2020 sind die zuvor im operativen Segment Systemgeschéft erfassten Portfolio-Einheiten , TC Services*
und ,,Classified ICT“ sowie die bisher im operativen Segment Europa bzw. im Segment Group Headquarters & Group Services
ausgewiesenen Teilbereiche Telekom Global Carrier (TGC) bzw. Network Infrastructure (NWI), die zusammen den als ,Deut-
sche Telekom Global Carrier* (DTGC) bezeichneten Geschaftsbereich bilden, im operativen Segment Deutschland zusam-
mengefiihrt worden. Seitdem folgt die Konzernsteuerung der Deutschen Telekom und damit auch die Berichtsstruktur dieser
veranderten Segmentzuordnung. Im Zuge dieser Transaktionen wurden die den Geschéftsbereichen zugeordneten Vermdgens-
werte und Schulden in das operative Segment Deutschland (ibertragen. In den betroffenen Segmenten wurden die Vorjahres-
vergleichswerte in der Segmentberichterstattung entsprechend riickwirkend angepasst. Der gesellschaftsrechtliche Vollzug
dieser Transaktionen fand am 1. Juli 2020 (TC Services und Classified ICT) bzw. 1. Oktober 2020 (DTGC) statt.

CORONAVIRUS-PANDEMIE

Die Coronavirus-Pandemie hat sich zu einer globalwirtschaftlichen Krise entwickelt. Die Auswirkungen auf die Telekommunika-
tionsbranche und die Deutsche Telekom sind durch hohere Nachfrage nach bestimmten Telekommunikationsdienstleistungen
nicht so gravierend wie in anderen Branchen. Die Geschaftstatigkeit und damit die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Deutschen Telekom war in verschiedenen Geschaftsfeldern bei Umsatz und Ergebnis von der Coronavirus-Pandemie betroffen,
jedoch nicht in wesentlichem Umfang. Die Deutsche Telekom hat KosteneinsparmaBnahmen zur Mitigation moglicher Ergeb-
niseffekte aufgesetzt. Wir stellen zu diesem Zeitpunkt nur geringe Auswirkungen auf Zahlungsausfalle und Kundenzahlen fest.
Auch wenn weiterhin Unsicherheit darliber besteht, wie stark die Geschéftstatigkeit und damit die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Deutschen Telekom zukinftig insgesamt, abhéngig von der weiteren Entwicklung der Coronavirus-Pandemie,
betroffen sein kénnte, gehen wir abweichend von den im Konzern-Zwischenbericht zum 30. Juni 2020 verd6ffentlichten
Prognosen davon aus, dass das bereinigte EBITDA AL und der Free Cashflow AL des Konzerns im Geschaftsjahr 2020 starker
als bislang erwartet wachsen werden. Mdgliche kiinftige Auswirkungen auf die Bewertung einzelner Vermdgenswerte und
Schulden werden fortlaufend analysiert. Zum Beispiel kdnnten mégliche neue Reisebeschrankungen, Shop-Schlieungen oder
Lieferkettenunterbrechungen zu weiteren Riickgangen des Roaming- und Visitoren-Volumens oder riicklaufigen Endgerate-
verkaufen und einer geringeren Anzahl von Vertragsabschliissen flihren. Zuséatzlich kann das GroRkundengeschaft z. B. durch
aufgeschobene oder revidierte Kundenentscheidungen weiter zurlickgehen. Dariiber hinaus sind erhohte Forderungsausfalle
im Privat- und Geschéaftskundenbereich nicht auszuschlieRen.

Die Deutsche Telekom hat ein Steuerungssystem implementiert, das sich bei der Ermittlung und Erfassung der Ertragskraft
an einem um Sondereinflisse bereinigten EBITDA AL orientiert, um Aussagen Uber die zuklinftige Entwicklung der Ertragslage
zu ermdoglichen. Der Prozess zur Erfassung dieser Sondereinfliisse ermdglicht es, die durch die Coronavirus-Pandemie verur-
sachten Aufwendungen in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung zu identifizieren. In den ersten neun Monaten 2020 sind in
diesem Zusammenhang insgesamt 0,4 Mrd. € erfasst worden. Diese Aufwendungen entfallen fast ausschlieRlich auf das opera-
tive Segment USA und sind dort in den Material-, Personal- und sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst. Wahrend die
Ertragslage des operativen Segments USA im ersten Halbjahr 2020 noch mit als Sondereinflisse erfassten Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Coronavirus-Pandemie belastet war, waren diese Art Aufwendungen im dritten Quartal 2020 nur noch
in unwesentlicher Hohe angefallen.

| Weitere Informationen zum Steuerungssystem finden Sie im Kapitel ,Konzernsteuerung® im zusammengefassten Lagebericht im Geschaftsbericht 2019.

Weitere Informationen zur Entwicklung des (bereinigten) EBITDA AL/Sondereinfliisse finden Sie im Kapitel ,Geschéftsentwicklung des Konzerns® im
Konzern-Zwischenlagebericht.

VERANDERUNG DES KONSOLIDIERUNGSKREISES

In den ersten neun Monaten 2020 wurde von der Deutschen Telekom die nachfolgende Transaktion durchgefiihrt, die Auswir-
kung auf den Konsolidierungskreis hat. Weitere — hier nicht dargestellte — Veranderungen im Konsolidierungskreis hatten keine
wesentliche Bedeutung flir den Konzern-Zwischenabschluss der Deutschen Telekom.

ZUSAMMENSCHLUSS VON T-MOBILE US UND SPRINT

T-Mobile US und Sprint Corp. haben gemeinsam mit ihren Mehrheitsaktiondren Deutsche Telekom AG und SoftBank K.K. am
29. April 2018 eine verbindliche Vereinbarung abgeschlossen, um die beiden Gesellschaften zu einem Unternehmen zusam-
menzufiihren. Am 26. Juli 2019 sowie am 20. Februar 2020 wurden weitere Bedingungen des Zusammenschlusses vereinbart.
Die Transaktion wurde am 1. April 2020 vollzogen. Zuvor wurden notwendige Genehmigungen der nationalen und regionalen
Regulierungs- und Kartellbehdrden und Gerichte in den USA eingeholt sowie weitere Vollzugsbedingungen erfiillt. Zuletzt hatte
die US-Behorde California Public Utilities Commission (CPUC) dem Zusammenschluss am 16. April 2020 zugestimmt. Infolge
des Zusammenschlusses hat T-Mobile US alle Sprint-Anteile ibernommen. Sprint ist ein US-Telekommunikationsunternehmen
mit einem umfassenden Angebot an Festnetz- und Mobilfunk-Produkten und Dienstleistungen. Die ,,neue” T-Mobile US wird die
erfolgreiche Un-Carrier-Strategie und den 5G-Netzausbau verstérkt fortsetzen. Die Basis flir eine umfangreichere Fladchenab-
deckung sowie eine Kapazitatsausweitung des Mobilfunknetzes und damit das Potenzial fiir weiteres Kundenwachstum verbes-
sern sich deutlich. Durch den Zusammenschluss wird der Marktanteil der ,neuen” T-Mobile US erhéht und es sollen Synergie-
und Skaleneffekte realisiert werden.
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Der Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint wurde Uber einen Aktientausch ohne Barkomponente vollzogen. Fiir jeweils
9,75 Sprint-Anteile erhielten deren Aktionadre, mit Ausnahme von SoftBank, im Gegenzug eine neue Aktie der T-Mobile US.
GemaR der ergéanzenden Vereinbarung vom 20. Februar 2020 hat sich SoftBank bereit erklart, insgesamt 48.751.557 Stamm-
aktien der T-Mobile US, erhalten im Zuge der Transaktion, unmittelbar ohne zuséatzliche Gegenleistung an T-Mobile US zuriick
zu Ubertragen, so dass SoftBank nunmehr effektiv fiir jeweils 11,31 Sprint-Anteile eine neue Aktie der T-Mobile US erhielt. Unter
Berlicksichtigung dieser Anpassungen wurden insgesamt 373.396.310 neue T-Mobile US Stammaktien an die Sprint-Aktionare
ausgegeben.

Die vorlaufige Ubertragene Gegenleistung setzt sich wie folgt zusammen:

in Mio. € Beizulegende Zeitwerte zum

Erwerbszeitpunkt
Ausgegebene T-Mobile US Stammaktien 28.649
+ Anwartschaften aus aktienbasierten Verglitungspléanen 350
+ Bedingte Gegenleistungen gegeniiber SoftBank 1.721
- Erhaltene Zahlung aus Kostenumlage von SoftBank im Zusammenhang mit CPUC 93)
= UBERTRAGENE GEGENLEISTUNG (VORLAUFIG) 30.627

Bemessen mit dem am Vollzugstag letzten 6ffentlich verfligbaren Bérsenschlusskurs der T-Mobile US Aktie zum 31. Marz 2020
in Hohe von 83,90 US-$, betrug der Gesamtwert der T-Mobile US Stammaktien, ausgegeben im Umtausch fiir die Sprint-
Stammaktien, 31,3 Mrd. US-$ (28,6 Mrd. €). Dariiber hinaus umfasste die iibertragene Gegenleistung die Ubernahme der akti-
enbasierten Vergitung fiir bestimmte Sprint-Mitarbeiter aus deren vor dem Zusammenschluss erbrachten Arbeitsleistungen
sowie eine bedingte Kaufpreiskomponente, zu leisten an die SoftBank. Die bedingte Kaufpreiskomponente resultiert aus der
am 20. Februar 2020 geschlossenen Vereinbarung, dass, sofern der 45-Tage-volumengewichtete durchschnittliche Aktien-
kurs von der T-Mobile US Stammaktie zu einem Zeitpunkt innerhalb eines Zeitraums zwischen dem 1. April 2022 und dem
31. Dezember 2025 den Wert von 150,00 US-$ erreichen oder (bersteigen sollte, die T-Mobile US 48.751.557 Stammaktien,
d. h. die Anzahl der von SoftBank an T-Mobile US im Zuge des Vollzugs der Transaktion (ibertragenen Aktien, ohne Gegen-
leistung an SoftBank (ibertragen wird. Die Bewertung der bedingten Kaufpreiskomponente wurde mittels Monte Carlo Simu-
lation vorgenommen. Wesentliche Parameter und Annahmen sind die Volatilitat in Hohe von 28,5 %, der risikolose Zins in
Hoéhe von 0,44 %, der Zeitraum der Bedingungserfiillung, der 45-Tage-volumengewichtete durchschnittliche Aktienkurs von
der T-Mobile US Stammaktie sowie der entsprechende Aktienkurs zum Erwerbszeitpunkt. Der maximale Wert der undiskon-
tierten bedingten Gegenleistung entspricht somit der Anzahl der Aktien multipliziert mit dem Kurs bei Erreichen der Bedin-
gung. Die Ubertragene Gegenleistung vermindert sich um eine anteilige Kostenerstattung durch die SoftBank an die Deut-
sche Telekom aus der Erflllung von Vollzugsbedingungen im Zusammenhang mit der CPUC. Im Zuge des Zusammenschlusses
von T-Mobile US und Sprint wurde auch die Finanzierungsstruktur neu geordnet. Unmittelbar nach der Transaktion wurden
Verbindlichkeiten der ehemaligen Sprint in Hohe von 9,8 Mrd. US-$ (rund 8,9 Mrd. €) zuriickgezahlt, von denen 7,4 Mrd. US-$
(rund 6,8 Mrd. €) einer verpflichtenden Kontrollwechsel-Klausel unterlagen und in diesem Rahmen fallig wurden. Die zuriick-
gezahlten Betrage sind zum Vollzugstag in den kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten enthalten und in der Kapitalfluss-
rechnung zum 30. September 2020 im Cashflow aus Investitionstéatigkeit (verpflichtende Riickzahlungen) bzw. im Cashflow aus
Finanzierungstéatigkeit (optionale Rickzahlungen) ausgewiesen. Die Gesamtkosten des Erwerbs, einschlieBlich der verpflich-
tenden Tilgung von Finanzverbindlichkeiten zum Erwerbsstichtag, betrugen damit 37,4 Mrd. €.

Nach Abschluss der Transaktion hielten mittelbar sowie unmittelbar die Deutsche Telekom rund 43,6 % der T-Mobile US Aktien,
SoftBank rund 24,7 % und lbrige Aktionare rund 31,7 % an der ,neuen“ T-Mobile US. Aufgrund einer mit SoftBank abgeschlos-
senen Stimmrechtsvereinbarung und des Umstands, dass von der Deutschen Telekom benannte Personen im Board of Direc-
tors der neuen Gesellschaft mehrheitlich vertreten sind, wird T-Mobile US weiterhin als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen
in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom einbezogen.
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Die Kaufpreisallokation und die Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden von Sprint zum Erwerbszeitpunkt ist zum
30. September 2020 noch nicht abgeschlossen. Die vorldufigen beizulegenden Zeitwerte der ibernommenen Vermdgenswerte
und Schulden von Sprint sind in der folgenden Tabelle dargestellt:

in Mio. € Beizulegende Zeitwerte zum
Erwerbszeitpunkt
AKTIVA
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE 7.853
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 2.024
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2751
Vertragsvermdgenswerte 141
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 205
Ubrige Vermdgenswerte 364
Ertragsteuerforderungen 21
Vorréate 602
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerduRerungsgruppen 1.745
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE 86.352
Goodwill 8.407
Andere immaterielle Vermdgenswerte 51123
davon: FCC-Spektrumlizenzen 41,629
davon: Kundenstamm 4.481
davon: Ubrige 5.013
Sachanlagen 14123
Nutzungsrechte 6.286
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 224
Aktive latente Steuern 5977
Ubrige Vermogenswerte 212
VERMOGENSWERTE 94.205
PASSIVA
KURZFRISTIGE SCHULDEN 18.764
Finanzielle Verbindlichkeiten 11.912
Leasing-Verbindlichkeiten 1.669
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 2939
Ertragsteuerverbindlichkeiten 56
Sonstige Ruckstellungen 855
Vertragsverbindlichkeiten 209
Ubrige Schulden 690
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit zur VerauRRerung gehaltenen Vermdgenswerten und
VerduRerungsgruppen 434
LANGFRISTIGE SCHULDEN 44.814
Finanzielle Verbindlichkeiten 27.899
Leasing-Verbindlichkeiten 5146
Pensionsriickstellungen und dhnliche Verpflichtungen 814
Sonstige Ruckstellungen 1.013
Passive latente Steuern 9.863
Ubrige Schulden 58
Vertragsverbindlichkeiten 21
SCHULDEN 63.578

Die erworbenen immateriellen Vermdgenswerte umfassen im Wesentlichen FCC-Spektrumlizenzen und Kundenbeziehungen,
die mit einem beizulegenden Zeitwert in Hohe von 41.629 Mio. € bzw. 4.481 Mio. € bewertet wurden. Hierbei wurden die Spek-
trumlizenzen auf Grundlage der Greenfield-Methode bewertet. Nach der Greenfield-Methode wird der Wert des immateri-
ellen Vermdgenswerts unter Verwendung eines hypothetischen Cashflow-Szenarios bestimmt, bei dem das operative Geschéft
eines Unternehmens entwickelt wird, das zu Beginn nur den immateriellen Vermdgenswert besitzt. FCC-Spektrumlizenzen
haben eine unbestimmte Nutzungsdauer. Bei der Bewertung der Kundenbeziehungen wurde die Multi-Period Excess Earnings-
Methode zugrunde gelegt. Bei dieser Methode wird der beizulegende Zeitwert des Kundenstamms durch die Ermittlung des
Barwerts der Ergebnisse nach Steuern, welche den bestehenden Kunden zugerechnet werden kénnen, berechnet. Die wirt-
schaftliche Nutzungsdauer der Kundenbeziehungen betrdagt durchschnittlich acht Jahre. Die Gbrigen immateriellen Vermé-
genswerte umfassen u.a. befristete Anmietungen von Spektrum (Spektrum-Leases), deren Bewertung die vertraglichen
Zahlungsverpflichtungen und die Bemessung der Vorteilhaftigkeit der Vertrdge gegenlber aktuellen Marktwerten umfasst. Die
Bewertung und damit auch die Bestimmung der Nutzungsdauern bedingt eine detaillierte Analyse einer Vielzahl von Einzelver-
tragen und ist derzeit noch nicht abgeschlossen.
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Der beizulegende Zeitwert der erworbenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen belduft sich auf 2.751 Mio. €. Der
Bruttobetrag der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen belduft sich auf 2.903 Mio. €, davon sind erwartungsgeman
152 Mio. € uneinbringlich.

Der erworbene Goodwill in Héhe von vorlaufig 8.407 Mio. €, der in der Konzern-Bilanz der Deutschen Telekom anzusetzen ist,
berechnet sich wie folgt:

in Mio. € Beizulegende Zeitwerte zum

Erwerbszeitpunkt
Ubertragene Gegenleistung 30.627
- beizulegender Zeitwert der erworbenen Vermoégenswerte 85.798
+ beizulegender Zeitwert der ibernommenen Schulden 63.578
= GOODWILL 8.407

Die nicht beherrschenden Anteile haben durch den Aktientausch in vollem Umfang an der Transaktion teilgenommen. Durch
die Ausgabe von T-Mobile US Stammaktien an die ehemaligen Sprint-Aktionare ist der Gesamtanteil der nicht beherrschenden
Anteile gestiegen. Der vorldufig angesetzte Betrag der kumulierten nicht beherrschenden Anteile an der T-Mobile US wurde auf
Basis der neubewerteten Anteile am Eigenkapital der T-Mobile US ermittelt und betragt zum 1. April 2020 auf Basis der vorlau-
figen Kaufpreisallokation 34,7 Mrd. € (31. Dezember 2019: 11,0 Mrd. €). Da die an die ehemaligen Sprint-Aktionére im Rahmen
des Aktientauschs ausgegebenen Anteile mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet werden, kommt die sog. ,,Full Goodwill-
Methode” zur Anwendung. Der so ermittelte vorlaufige Goodwill umfasst den Wert der im Zusammenhang mit dem Erwerb
antizipierten Synergien, erwarteten Neukundenzugénge und des zusammengefiihrten Personalbestands. Kein Bestandteil des
erfassten Goodwills ist ertragsteuerlich abzugsfahig.

In den ersten neun Monaten 2020 waren im Konzern transaktionsbezogene Kosten in Héhe von insgesamt 0,2 Mrd. € (im
Geschéftsjahr 2019: 0,1 Mrd. €) angefallen. Diese umfassten im Wesentlichen Rechts- und Beratungskosten und sind in den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten.

Der Konzernumsatz der Deutschen Telekom erhdhte sich in der Berichtsperiode aufgrund des Zusammenschlusses von
T-Mobile US und Sprint um 12,7 Mrd. €. Im Konzernergebnis der laufenden Berichtsperiode ist ein Gesamtergebnis der Sprint
vor Steuern und vor der Zurechnung auf die nicht beherrschenden Anteile in Hohe von 0,6 Mrd. € enthalten. Hatte sich der
Unternehmenszusammenschluss bereits zu Beginn des Geschéftsjahres 2020 ereignet, ware der Konzernumsatz und das
Konzernergebnis vor der Zurechnung auf die nicht beherrschenden Anteile um jeweils 5,6 Mrd. € und 0,3 Mrd. € hoher als
berichtet ausgefallen. Diese Effekte basieren auf Schatzungen und stellen weder die tatsdchlichen konsolidierten Werte des
Konzerns dar, wenn die Transaktion am 1. Januar 2020 stattgefunden hétte, noch prognostizieren sie die kiinftigen konsoli-
dierten Ergebnisse.

Am 26. Juli 2019 haben T-Mobile US, Deutsche Telekom, Sprint, SoftBank und der US-Satelliten-TV-Betreiber DISH Network
Corp. mit dem US-amerikanischen Justizministerium Department of Justice (DoJ) eine Vereinbarung unter Auflagen
geschlossen, die flr die kiinftige Struktur der neuen T-Mobile US wesentliche Bedeutung hat. Demnach wurde nach dem
erfolgten Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint das Prepaid-Geschaft von Sprint im Zuge eines Asset Deals an DISH
fur rund 1,4 Mrd. US-$ (1,2 Mrd. €) unter Berlicksichtigung von vorlaufigen Working Capital Kaufpreisanpassungen verauRert.
Die Transaktion wurde am 1. Juli 2020 vollzogen. Zudem sieht die Vereinbarung vor, dass ein Teil des 800 MHz-Spektrums von
Sprint an DISH fiir rund 3,6 Mrd. US-$ verkauft werden soll. Der Spektrumverkauf steht unter dem Vorbehalt der Genehmi-
gungen der Regulierungsbehorde, die mit Ablauf von drei Jahren nach dem Vollzug des Zusammenschlusses von T-Mobile US
und Sprint zu beantragen ist, sowie weiterer Vollzugsbedingungen. T-Mobile US hat eine Leaseback-Option fiir einen von ihr
bendtigten Anteil des Spektrums flir zwei weitere Jahre nach dem Vollzug des Verkaufs.

Am 22. Juni 2020 haben sich SoftBank und die Deutsche Telekom darauf geeinigt, dass SoftBank 198.314.426 Stammaktien
der T-Mobile US im Wert von mehr als 20 Mrd. US-$ verduRern darf. Mit der Vereinbarung wurde sichergestellt, dass die Deut-
sche Telekom weiterhin die Beherrschung lber die T-Mobile US behalt. Der Anteil von der SoftBank reduziert sich demnach auf
etwa 8 %. Die Deutsche Telekom erhélt im Gegenzug Kaufoptionen von der SoftBank auf insgesamt 101.491.623 Stammaktien
der T-Mobile US, die bis zum 22. Juni 2024 ausgetibt werden kénnen. Durch die darauffolgenden VeraufRerungen der von der
SoftBank gehaltenen Aktien verringerte sich der Anteil an den T-Mobile US Aktien, Uber die die Deutsche Telekom die Stimm-
rechte ausliben kann, zum 5. August 2020 auf ca. 52,5 %.

Weitere Informationen finden Sie im Kapitel ,Konzernstruktur, -strategie und -steuerung® im Konzern-Zwischenlagebericht sowie im Abschnitt ,Angaben zu
Finanzinstrumenten®
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Sprint hatte eine Reihe von Vertragen mit Shenandoah Personal Communications Company (Shentel) unterzeichnet, durch die
Shentel fiir Sprint zum exklusiven Anbieter von Mobilfunk-Netzprodukten in bestimmten Regionen einiger US-Bundesstaaten
mit insgesamt rund 1,1 Mio. Kunden wurde. In einem dieser Vertrage wurde Sprint eine Option eingeraumt, die Mobilfunk-
Vermogenswerte von Shentel zu erwerben. Am 26. August 2020 hat Sprint diese Option ausgelibt und Shentel eine diesbe-
zliglich verbindliche Mitteilung gemacht. Der Kaufpreis flir die durch Sprint zu erwerbenden Mobilfunk-Vermdgenswerte von
Shentel wird Uber ein in dem Vertrag festgelegtes Bewertungsverfahren ermittelt. Wir gehen davon aus, dass das Bewertungs-
verfahren im ersten Quartal 2021 abgeschlossen sein wird.

Folgende Transaktionen werden in Zukunft den Konsolidierungskreis der Deutschen Telekom dndern:

VEREINBARTER ERWERB VON SIMPEL

Am 16. Oktober 2020 unterzeichnete T-Mobile Netherlands B.V. eine Vereinbarung lber den Erwerb von 100 % der Anteile
an dem niederlandischen MVNO und SIM-Anbieter Simpel.nl B.V. Simpel veraulRert lber seine eigene Website Abonnements
ausschlieBlich fur SIM-Karten und bedient aktuell rund 1 Mio. Kunden. Sie nutzen seit 2014 das Netz von T-Mobile Netherlands.
Der Vollzug der Transaktion wird, unter Vorbehalt der Zustimmung der zustandigen Wettbewerbsbehdrde, im ersten Halbjahr
2021 erwartet.

VEREINBARTE VERAURERUNG DER TELEKOM ROMANIA COMMUNICATIONS

Am 6. November 2020 hat OTE mit Orange Romania eine Vereinbarung liber die VerauRerung des 54-prozentigen Anteils an der
Telekom Romania Communications S.A., die das ruméanische Festnetz-Geschéft betreibt, an Orange Romania fiir einen Kauf-
preis von 268 Mio. € geschlossen. Die Transaktion steht unter dem Vorbehalt notwendiger behérdlicher Genehmigungen und
weiterer Vollzugsbedingungen.

SONSTIGE TRANSAKTIONEN OHNE AUSWIRKUNGEN AUF DEN KONSOLIDIERUNGSKREIS

AKTIENRUCKKAUF OTE

OTE hat infolge eines im Zeitraum vom 25. Februar 2019 bis zum 31. Januar 2020 durchgefiihrten Aktienriickkauf-Programms
insgesamt 9.764.743 eigene Aktien mit einem Gesamtwert von 120 Mio. € erworben. In der auRerordentlichen Hauptversamm-
lung der OTE S.A. vom 20. Februar 2020 wurde beschlossen, 9.764.743 Aktien mit einer entsprechenden Kapitalherabsetzung
von rund 28 Mio. € einzuziehen. Die Aktien wurden am 27. Mérz 2020 an der Bérse in Athen eingezogen. Infolgedessen stieg der
Anteil der Deutschen Telekom an der OTE von 45,96 % auf 46,91 %.

AUSGEWAHLTE ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-BILANZ

Seit dem 1. April 2020 wird Sprint als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom
einbezogen. Die unterjahrige Veranderung des Konsolidierungskreises flihrt neben der Ubernahme der zu diesem Zeitpunkt neu
bewerteten Vermdgenswerte und Schulden auch zum Einbezug samtlicher ab dem Erstkonsolidierungszeitpunkt erwirtschaf-
teter Ertrage und Aufwendungen in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der Deutschen Telekom. Dies hat Einfluss auf die
Vergleichbarkeit der Werte der aktuellen Periode mit den Vorjahresvergleichswerten.

| Weitere Informationen zum Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint finden Sie im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises®

FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Der Buchwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen lag mit 13,0 Mrd. € um 2,1 Mrd. € (iber dem Niveau des Jahres-
endes 2019. Der Anstieg ist in H6he von 2,8 Mrd. € auf den Einbezug von Sprint zuriickzuftihren. Ohne diesen Effekt entwickelte
sich der Forderungsbestand im operativen Segment USA rickldufig, was im Wesentlichen auf die starkere Vermarktung von
glinstigeren Endgeréten im Rahmen von Neuvertrdgen (iber Endgerétefinanzierungen (Equipment Installment Plan) und auf
Corona-bedingt hohere Wertberichtigungen zurlickzuflihren ist. Im operativen Segment Deutschland erhdhte sich der Forde-
rungsbestand infolge der vertragsgemafen Kiindigung einer revolvierenden Factoring-Vereinbarung fiir Forderungen gegen
Privat- und Geschéaftskunden. Das Forderungsvolumen der anderen operativen Segmente war insgesamt leicht rlicklaufig.
Ebenso wirkten Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, buchwertmindernd.

VERTRAGSVERMOGENSWERTE

Der Buchwert der Vertragsvermogenswerte liegt zum Abschluss-Stichtag im Vergleich zum 31. Dezember 2019 unverandert
bei1,9 Mrd. €. Aus den im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses ibernommenen Vermdgenswerten von Sprint ergab
sich ein Anstieg in Hohe von 0,1 Mrd. €. Gegenlaufig wirkten sich Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar
in Euro, aus. Die Vertragsvermdgenswerte betreffen rechtlich noch nicht entstandene Forderungen aus der — im Vergleich
zur Rechnungsstellung — fritheren Erfassung von Umsatzen, insbesondere aus dem Verkauf von Gltern und Handelswaren.
Weiterhin werden bilanzierte Forderungen aus langfristiger Auftragsfertigung in den Vertragsvermégenswerten erfasst.

VORRATE

Der Buchwert der Vorrate erhéhte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2019 um 0,8 Mrd. € auf 2,3 Mrd. €. Dieser Anstieg
resultiert im Wesentlichen aus den im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses ibernommenen Vorratsbestanden von
Sprint.
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IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Der Buchwert der immateriellen Vermdgenswerte erhohte sich im Wesentlichen aufgrund der folgenden Effekte um
52,7 Mrd. € auf 120,9 Mrd. €: Konsolidierungskreiseffekte im Zusammenhang mit dem Erwerb von Sprint trugen in Hohe von
59,5 Mrd. € hierzu bei. Darin enthalten ist auch ein aus der Transaktion entstandener vorldufiger Goodwill in Héhe von
8,4 Mrd. €. Zugénge in Hohe von 4,6 Mrd. € erhohten ebenfalls den Buchwert. Diese entfielen im Wesentlichen auf Investi-
tionen in den operativen Segmenten USA, Europa und Deutschland, v. a. fir die Entwicklung von Netzwerk-Software. Auch
darin enthalten sind im operativen Segment USA erworbene FCC-Spektrumlizenzen in Héhe von 1,0 Mrd. € — im Wesentlichen
aus einer im Mérz 2020 zu Ende gegangenen Frequenzauktion — sowie in den operativen Segmenten Group Development und
Europa erworbene Spektrumlizenzen in Héhe von insgesamt 0,5 Mrd. € — im Wesentlichen in den Niederlanden und Ungarn.
PlanméaRige Abschreibungen in Hohe von 4,7 Mrd. €, negative Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar
in Euro, in Hohe von 6,1 Mrd. € und Abgange in Hohe von 0,2 Mrd. €, im Wesentlichen aus der Ausbuchung einer noch in
der Entwicklung befindlichen Abrechnungssoftware flir Vertragskunden in den USA, reduzierten den Buchwert. Aufgrund der
Migration der Sprint-Vertragskunden auf die T-Mobile US Abrechnungssoftware wurde entschieden, dass sich diese fir die
gemeinsame Kundenbasis nicht eignet und nicht in Betrieb genommen wird. Dariiber hinaus fiihrten folgende Wertminde-
rungen zur Reduzierung des Buchwerts der immateriellen Vermdgenswerte in Héhe von insgesamt 0,5 Mio. €:

Im Zuge der Neuausrichtung des Telekommunikationsgeschafts flir Geschaftskunden wurden die den betroffenen Geschéfts-
bereichen zugeordneten Vermdgenswerte und Schulden im Wesentlichen von den operativen Segmenten Systemgeschaft
und Europa in das operative Segment Deutschland tUbertragen. Der der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Systemgeschaft
zugeordnete Goodwill wurde dabei vollstandig dem abgehenden Telekommunikationsgeschaft zugeordnet. Die Neuaufstellung
des Telekommunikationsgeschafts flir Geschaftskunden veranlasste in Verbindung mit den Auswirkungen der Coronavirus-
Pandemie eine unterjahrige anlassbezogene Uberprifung der Werthaltigkeit der der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
Systemgeschaft zugeordneten Vermdgenswerte, bei der eine Reduzierung der Geschaftsaussichten fiir das IT-Geschéft fest-
gestellt wurde. In der Folge wurde eine Wertminderung der langfristigen Vermdgenswerte der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit Systemgeschéft in Hohe von insgesamt 470 Mio. € erfasst. Dabei lag der ermittelte erzielbare Betrag — ermittelt als
beizulegender Zeitwert abziiglich VeraufRerungskosten — bei minus 976 Mio. € und folglich um 1.428 Mio. € unter dem Buch-
wert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Systemgeschaft. Die Hohe der erfassten Wertminderung wurde durch die beizu-
legenden Zeitwerte der einzelnen Vermdgenswerte als Wertuntergrenze begrenzt. Der erfasste Wertminderungsbedarf entfallt
im operativen Segment Systemgeschéft in Héhe von 299 Mio. € auf immaterielle Vermdgenswerte und in Hohe von 127 Mio. €
auf Sachanlagen. Weitere 44 Mio. € entfallen auf im Segment Group Headquarters & Group Services erfasste immaterielle
Vermégenswerte, die einer Nutzung durch das operative Segment Systemgeschaft unterliegen und fiir Zwecke der Uberprii-
fung der Werthaltigkeit der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Systemgeschaft zugeordnet sind. Zur Ermittlung der beizule-
genden Zeitwerte der einzelnen Vermdgenswerte wurde ein externes Gutachten erstellt. Bei der Wertermittlung wurden Level 3
Eingangsparameter zugrunde gelegt. Der verwendete Diskontierungszinssatz betrug 4,32 %.

| Weitere Informationen zur Neuaufstellung des Telekommunikationsgeschafts fiir Geschaftskunden finden Sie im Abschnitt ,Segmentberichterstattung®.

Bei der dem operativen Segment Europa zugeordneten zahlungsmittelgenerierenden Einheit Ruménien wurde ebenfalls unter-
jahrig ein anlassbezogener Werthaltigkeitstest durchgefiihrt. Die Einheit besteht aus den vermdgenswerttragenden Einheiten
Telekom Romania Communications S.A. (TKR), die das ruménische Festnetz-Geschéft betreibt, und Telekom Romania Mobile
Communications S.A. (TKRM), die das rumanische Mobilfunk-Geschaft betreibt. Die geplante VerduRerung des Festnetz-
Geschéfts hat ungeachtet der Tatsache, dass es sich bei den beiden rechtlichen Unternehmen um im Wesentlichen unabhan-
gige Gesellschaften mit jeweils eigenem geschaftlichen Fokus handelt, einen wirtschaftlichen und strategischen Einfluss auf
das im Konzern Deutsche Telekom verbleibende Mobilfunk-Geschaft in Rumanien. So wird es zukiinftig keine MVNO-Vereinba-
rung zwischen den beiden Einheiten mehr geben, die es der TKR erlaubte, ihren eigenen Festnetz-Kunden FMC-Angebote zu
unterbreiten. Zusatzlich werden bisherige Endgerateumséatze der TKRM durch VerduBerungen an die TKR sowie bisher durch
gemeinsame Einkaufs- und Vertriebsaktivitdten realisierte Synergieeffekte wegfallen; derzeit teilen sich beide Gesellschaften
z. B. Shops. Aufgrund dessen wurde beziiglich der Vermoégenswerte der TKRM unterjahrig ein anlassbezogener Werthaltigkeits-
test durchgefiihrt. In der Folge wurde eine Wertminderung der langfristigen Vermdgenswerte der TKRM in Héhe von insge-
samt 160 Mio. € erfasst. Dabei lag der ermittelte erzielbare Betrag — ermittelt als beizulegender Zeitwert abzliglich VerauRe-
rungskosten — bei 171 Mio. € und damit um 160 Mio. € unter dem Buchwert der TKRM. Der Wertminderungsbedarf entfallt
in Hohe von 128 Mio. € auf immaterielle Vermdgenswerte und in Héhe von 32 Mio. € auf Sachanlagen. Zur Ermittlung der
beizulegenden Zeitwerte der einzelnen Vermogenswerte wurde ein Gutachten erstellt. Bei der Wertermittlung wurden Level 3
Eingangsparameter zugrunde gelegt. Der verwendete Diskontierungszinssatz betrug 7,78 %. Ein Goodwill war bei der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit Rumanien nicht mehr vorhanden.

Im rumanischen Festnetz-Geschaft fiihrte die seit Oktober 2020 geplante VerduRerung der TKR zu einer Wertaufholung der
in der Vergangenheit wertgeminderten Sachanlagen in Hohe von 50 Mio. €. Dabei lag der ermittelte erzielbare Betrag bei
242 Mio. € und damit um 50 Mio. € (iber dem Buchwert der TKR. Bei der Wertermittlung des erzielbaren Betrags wurde
der beobachtbare Marktpreis (Level 1-Eingangsparameter) zugrunde gelegt. Die Zuschreibung wurde innerhalb der sonstigen
betrieblichen Ertrage erfasst.

51

Deutsche Telekom. Konzern-Zwischenbericht M 2020.



Konzern-Zwischenabschluss

SACHANLAGEN

Der Buchwert der Sachanlagen erhéhte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2019 im Wesentlichen aufgrund der folgenden
Effekte um 12,0 Mrd. € auf 61,6 Mrd. €: Die Effekte aus der Konsolidierungskreisveranderung im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Sprint trugen hierzu in Hohe von 14,1 Mrd. € bei. Weiterhin erhéhten Zugange in Héhe von 10,3 Mrd. €, im Zusam-
menhang mit der Netzwerk-Modernisierung und dem Netzwerk-Ausbau im operativen Segment USA sowie fiir den Breitband-
und Glasfaser-Ausbau, die IP-Transformation und die Mobilfunk-Infrastruktur in den operativen Segmenten Deutschland und
Europa den Buchwert. PlanmaRige Abschreibungen in Héhe von 9,8 Mrd. €, negative Wahrungskurseffekte in Hoéhe von
1,7 Mrd. €, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, reduzierten den Buchwert. Abgange in Hohe von 1,1 Mrd. € und
Wertminderungen in Héhe von 0,2 Mrd. € reduzierten den Buchwert. Die Wertminderungen standen im Zusammenhang mit
den zuvor beschriebenen unterjahrigen Werthaltigkeitstests.

NUTZUNGSRECHTE

Der Buchwert der Nutzungsrechte hat sich im Vergleich zum 31. Dezember 2019 im Wesentlichen aufgrund der folgenden
Effekte um 13,8 Mrd. € auf 31,8 Mrd. € erhoht. Die Veranderung des Konsolidierungskreises im Zusammenhang mit dem
Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint trug in Hohe von 6,3 Mrd. € hierzu bei. Zusatzlich wirkten Zugange in Héhe von
12,8 Mrd. €, im Wesentlichen im operativen Segment USA, buchwerterhohend. Am 14. September 2020 schlossen T-Mobile US
und American Tower einen Vertrag Uber die Anmietung und Nutzung von Mobilfunk-Standorten. Dabei handelt es sich um eine
Modifikation bereits bestehender Vertrage mit American Tower. Der Vertrag gibt T-Mobile US gréRere Flexibilitat im Rahmen
der Zusammenfiihrung der Mobilfunknetze von T-Mobile US und Sprint und des SG-Netzausbaus. Im Wesentlichen betrifft die
Vereinbarung eine Laufzeitenverldangerung bis zum 30. April 2035 sowie eine Modifikation der Leasing-Zahlungen fiir ca. 20.729
bestehende Mobilfunk-Standorte. Im Ergebnis fihrt die Vertragsmodifikation zu einer Erhéhung des Buchwerts der Nutzungs-
rechte sowie der Leasing-Verbindlichkeiten in Héhe von jeweils 9,4 Mrd. €. Gegenlaufig reduzierten planméaRige Abschrei-
bungen in Hohe von 3,7 Mrd. €, negative Wahrungskurseffekte in Hohe von 0,9 Mrd. € und Abgange in Héhe von 0,3 Mrd. € den
Buchwert.

AKTIVIERTE VERTRAGSKOSTEN

Der Buchwert der aktivierten Vertragskosten lag zum 30. September 2020 mit 2,1 Mrd. € um 0,1 Mrd. € iber dem Niveau zum
31. Dezember 2019. Die aktivierten Vertragskosten entfallen im Wesentlichen auf die operativen Segmente Deutschland, USA
und Europa.

BETEILIGUNGEN AN AT EQUITY BILANZIERTEN UNTERNEHMEN
Der Buchwert der Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen lag im Vergleich zum 31. Dezember 2019 unverandert
bei 0,5 Mrd. €.

SONSTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Der Buchwert der kurz- und langfristigen sonstigen finanziellen Vermdgenswerte lag mit 9,3 Mrd. € um 2,0 Mrd. € liber dem
Niveau zum 31. Dezember 2019. Aus dem Erwerb von Sprint resultierte zum Erstkonsolidierungszeitpunkt ein Anstieg von
0,4 Mrd. €. Bei den derivativen finanziellen Vermodgenswerten erhéhte sich der Buchwert der Derivate ohne Hedge-Beziehung
um 0,7 Mrd. € auf 1,6 Mrd. €, im Wesentlichen im Zusammenhang mit neu zugegangenen sowie im Rahmen des Erwerbs von
Sprint ibernommenen eingebetteten Derivaten bei T-Mobile US einschlieBlich deren Folgebewertung sowie aus der Folgebe-
wertung der im Juni 2020 von SoftBank erhaltenen Aktienoptionen zum Kauf von Anteilen an T-Mobile US. Der Buchwert der
Derivate mit Hedge-Beziehung erhéhte sich um 1,3 Mrd. € auf 2,7 Mrd. €. Dies resultiert im Wesentlichen aus dem Anstieg der
positiven Marktwerte aus Zins-Swaps in Fair Value Hedges und ist v. a. begrlindet durch den deutlichen Riickgang des Zinsni-
veaus. Des Weiteren erhdhten sich die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte um 0,4 Mrd. € im Zusammenhang mit noch zu
empfangenden Zuwendungen aus Forderprojekten flir den Breitband-Ausbau in Deutschland. Im Zusammenhang mit hinter-
legten Barsicherheiten — insbesondere in Verbindung mit abgeschlossenen Zinssicherungsgeschéften flir Darlehensaufnahmen
bei T-Mobile US, die im April 2020 vorzeitig aufgeldst wurden — verringerte sich der Buchwert der sonstigen finanziellen Vermo-
genswerte um 0,5 Mrd. €.
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In der folgenden Tabelle sind die Zusammensetzung und die Falligkeitsstruktur der finanziellen Verbindlichkeiten zum

30. September 2020 dargestellt:

in Mio. €
Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit

30.09.2020 bis 1 Jahr >1bis 5 Jahre >5 Jahre
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 86.758 3.952 26.707 56.098
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 4.893 2.207 1.615 1.071
Verbindlichkeiten gegentiiber Nicht-Kreditinstituten aus
Schuldscheindarlehen 495 0 53 442
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung
bei Ausfall 4.267 978 2.401 888
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 8.899 3.565 1.625 3.710
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten 1.804 1.672 137 4
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 739 45 282 412
FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN 107.856 12.419 32.820 62.617

Der Buchwert der kurz- und langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten erhohte sich im Vergleich zum Jahresende 2019 um
41,5 Mrd. € auf insgesamt 107,92 Mrd. €. Dieser Anstieg resultiert im Wesentlichen aus der Erstkonsolidierung von Sprint nach
dem vollzogenen Zusammenschluss mit T-Mobile US. Wahrungskurseffekte, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar
in Euro, reduzierten den Buchwert um insgesamt 4,1 Mrd. €.

Durch die Erstkonsolidierung von Sprint zum 1. April 2020 erhéhte sich der Buchwert der finanziellen Verbindlichkeiten um
insgesamt 39,8 Mrd. €. Im Zuge des Zusammenschlusses wurde auch die Finanzierungsstruktur neu geordnet. Unmittelbar
nach der Transaktion wurden Verbindlichkeiten der ehemaligen Sprint in Hohe von 9,8 Mrd. US-$ (8,9 Mrd. €) zuriickgezahlt,
von denen 7,4 Mrd. US-$ (6,8 Mrd. €) einer verpflichtenden Kontrollwechsel-Klausel unterlagen und in diesem Rahmen fallig
wurden.

Im Zusammenhang mit dem Zusammenschluss mit Sprint nahm die ,neue“ T-Mobile US am 1. April 2020 Teile einer verein-
barten Briickenfinanzierung mit insgesamt 16 Banken mit einem Gesamtvolumen von 19 Mrd. US-$ (17,3 Mrd. €) in Anspruch.
Dabei wurden in Verbindung mit der Briickenfinanzierung Bereitstellungsgebiihren in Héhe von 0,4 Mrd. US-$ (0,3 Mrd. €)
an die Banken gezahlt. Zusétzlich hat T-Mobile US am 1. April 2020 ein neues besichertes Darlehen (Term Loan) in Héhe von
4 Mrd. US-$ (3,7 Mrd. €) aufgenommen. Damit wurden u. a. konzerninterne Darlehensverbindlichkeiten gegenlber der Deut-
schen Telekom AG vorzeitig getilgt und Schulden der ehemaligen Sprint refinanziert. Mit der Emission von besicherten Anleihen
am 9. April 2020 in einer Gesamthohe von 19 Mrd. US-$ (17,3 Mrd. €), mit Laufzeiten zwischen 5 und 30 Jahren und einer Verzin-
sung zwischen 3,500 % und 4,500 %, wurde die Briickenfinanzierung abgeldst. Am 24. Juni 2020 emittierte T-Mobile US besi-
cherte Anleihen mit einem Gesamtvolumen von 4 Mrd. US-$ (3,6 Mrd. €), mit Laufzeiten zwischen 6 und 11 Jahren und einer
Verzinsung zwischen 1,500 % und 2,550 %. Mit den emittierten Anleihen wurden konzerninterne Darlehen zuriickgezahlt und
hochverzinsliche Anleihen der ehemaligen Sprint refinanziert. Am 4. Juli 2020 hat T-Mobile US eine Anleihe mit einem Zins-
satz von 6,500 %, einer urspriinglichen Laufzeit bis 2024 und einem Gesamtvolumen von 1,0 Mrd. US-$ (0,9 Mrd. €) vorzeitig
getilgt. Am 15. August 2020 wurde eine Anleihe mit einem Nominalvolumen von 1,5 Mrd. US-$ (1,3 Mrd. €), einer Laufzeit von
8 Jahren und einer Verzinsung von 7,000 % planméRig zurlickgezahlt. Am 1. September 2020 wurde eine weitere Anleihe mit
einem Zinssatz von 6,375 %, einer urspriinglichen Laufzeit bis 2025 und einem Gesamtvolumen von 1,7 Mrd. US-$ (1,4 Mrd. €)
vorzeitig getilgt.

Buchwerterhohend wirkten darlber hinaus die im ersten Quartal 2020 durch die Deutsche Telekom AG emittierten Anleihen:
eine US-Dollar-Anleihe von 1,3Mrd. US-$ (11 Mrd. €), eine Euro-Anleihe von 0,2 Mrd. € sowie eine CHF-Anleihe von
0,3 Mrd. CHF (0,3 Mrd. €).

Gegenlaufig wirkten in der Berichtsperiode die planmaRigen Tilgungen im Konzern von US-Dollar-Anleihen im Gesamtvolumen
von 1,3Mrd. US-$ (1,2 Mrd. €), von Euro-Anleihen im Gesamtvolumen von 2,6 Mrd. € sowie einer Nullkupon-Anleihe von
0,4 Mrd. €. Darliber hinaus wurden im Rahmen des Verbindlichkeiten-Managements im Konzern durch teilweisen Rickkauf von
Euro-Anleihen sowie US-Dollar-Anleihen der Deutsche Telekom International Finance B.V. mit Félligkeiten in 2021 und 2022
vorzeitige Tilgungen im Gesamtvolumen von jeweils 0,8 Mrd. € und 1,4 Mrd. US-$ (1,3 Mrd. €) vorgenommen.
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Der Buchwert der Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten reduzierte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2019 um
1,6 Mrd. € auf 4,9 Mrd. €. Der Rickgang beruht im Wesentlichen auf der Veranderung des Saldos der kurzfristigen Geldauf-
nahmen in Héhe von minus 1,4 Mrd. € (netto). Darin enthalten ist eine in der Vergangenheit emittierte Postschatzanweisung
(Nullkupon-Anleihe) mit einem Buchwert von 1,4 Mrd. €, die am 31. Dezember 2019 fallig und an diesem Tag von einem Kredit-
institut aus dessen Mitteln getilgt wurde. Die Zahlung der Deutschen Telekom AG an dieses Kreditinstitut floss am darauffol-
genden Bankarbeitstag am 2. Januar 2020.

| Weitere Informationen hierzu finden Sie im Abschnitt ,,Erldauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung*.

Bei den Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall in Héhe von 4,3Mrd. €
(31. Dezember 2019: 0,0 Mrd. €) handelt es sich im Wesentlichen um von Sprint emittierte Anleihen, fiir die bestimmte Spek-
trumlizenzen und Zahlungsmittel als Sicherheit gestellt wurden.

Der Buchwert der sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten lag mit 8,9 Mrd.€ um 4,5Mrd. € (ber dem Niveau zum
31. Dezember 2019. Ein Anstieg in Hohe von 3,6 Mrd. € des Buchwerts der langfristigen sonstigen verzinslichen Verbindlich-
keiten resultierte aus dem Erwerb von Sprint zum Erstkonsolidierungszeitpunkt. Im Zusammenhang mit erhaltenen Barsicher-
heiten (Collaterals) fiir derivative Finanzinstrumente erh6hte sich der Buchwert der sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten
insgesamt um 1,2 Mrd. €.

| Weitere Informationen zu den Barsicherheiten finden Sie im Abschnitt ,Angaben zu Finanzinstrumenten®.

Der Buchwert der derivativen finanziellen Verbindlichkeiten hat sich um insgesamt 0,2 Mrd. € auf 0,7 Mrd. € verringert, im
Wesentlichen durch den Riickgang in Hohe von 1,0 Mrd. € aus der vorzeitigen Auflésung von Zinssicherungsgeschaften durch
T-Mobile US Anfang April 2020. Diese Zinssicherungsgeschafte in Hohe von nominal umgerechnet 8,8 Mrd. € waren fiir Darle-
hensaufnahmen bei T-Mobile US abgeschlossen worden und in effektive Sicherungsbeziehungen als Cashflow Hedges desi-
gniert. Bis zum Zeitpunkt der Auflésung ergab sich in der Berichtsperiode aus der Bewertung ein erfolgsneutral erfasster Verlust
in Hohe von 0,9 Mrd. €. Die gesicherten Darlehensaufnahmen wurden am 1. April 2020 getatigt.

| Weitere Informationen zu den derivativen finanziellen Verbindlichkeiten finden Sie im Abschnitt ,Angaben zu Finanzinstrumenten®.

Der Buchwert der kurz- und langfristigen Leasing-Verbindlichkeiten erhéhte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2019 im
Wesentlichen aufgrund der im Folgenden beschriebenen Effekte um 14,0 Mrd. € auf insgesamt 33,9 Mrd. €. Der Anstieg resul-
tiert in Hohe von 6,8 Mrd. € aus dem Einbezug von Sprint im operativen Segment USA, auf welches der iberwiegende Teil
der Leasing-Verbindlichkeiten entféllt. Ebenfalls erhéhte sich der Buchwert durch die von T-Mobile US mit der American Tower
getroffene Vertragsmodifikation bereits bestehender Leasing-Vertrage um 9,4 Mrd. €. Wahrungskurseffekte, insbesondere aus
der Umrechnung von US-Dollar in Euro, reduzierten den Buchwert um insgesamt 1,0 Mrd. €. Insgesamt sind Leasing-Verbind-
lichkeiten in Hohe von 5,1 Mrd. € innerhalb eines Jahres fallig.

| Weitere Informationen zur Vereinbarung von T-Mobile US und der American Towers finden Sie im Abschnitt ,Nutzungsrechte*.

VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Der Buchwert der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten reduzierte sich um
1,1 Mrd. € auf 8,3 Mrd. €, was insbesondere auf geringere Verbindlichkeiten gegeniiber Endgerateherstellern und riicklaufige
Verbindlichkeiten fir bezogene Leistungen im operativem Segment USA zurlickzufiihren ist. Auch in den anderen operativen
Segmenten reduzierte sich der Verbindlichkeitenbestand. Wahrungskurseffekte, insbesondere aus der Umrechnung von US-
Dollar in Euro, reduzierten ebenfalls den Buchwert. Aus dem Einbezug von Sprint resultierte ein Anstieg des Buchwerts um
2,9 Mrd. €.

PENSIONSRUCKSTELLUNGEN UND AHNLICHE VERPFLICHTUNGEN

Der Buchwert der Pensionsriickstellungen und dhnlichen Verpflichtungen erhéhte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2019
von 5,8 Mrd. € auf 8,5 Mrd. €. Begriindet ist dies im Wesentlichen durch eine ricklaufige Kursentwicklung der als Planver-
maogen ausgegliederten Vermdgenswerte sowie Rechnungszinsanpassungen, aus denen insgesamt ein erfolgsneutral erfasster
Verlust aus der Neubewertung von leistungsorientierten Planen von 1,9 Mrd. € resultierte. Dariliber hinaus erhéhte sich der
Buchwert durch die Veranderung des Konsolidierungskreises im Zusammenhang mit dem Zusammenschluss von T-Mobile US
und Sprint um 0,8 Mrd. €.

Weitere Informationen zur Global Pension Policy und Planbeschreibung finden Sie im Geschéaftsbericht 2019, Angabe 15 ,,Pensionsriickstellungen und
dhnliche Verpflichtungen®.

KURZ- UND LANGFRISTIGE SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN
Der Buchwert der kurz- und langfristigen sonstigen Riickstellungen erhdéhte sich im Vergleich zum Jahresende 2019 um
1,8 Mrd. € auf 8,5 Mrd. €. Allein 1,9 Mrd. € entfielen auf den Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint.
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UBRIGE SCHULDEN

Der Buchwert der kurz- und langfristigen tbrigen Schulden erhéhte sich um 1,1 Mrd. € auf 5,9 Mrd. €. Aus dem Einbezug von
Sprint resultierte ein Anstieg in Hohe von 0,7 Mrd. €. Dariiber hinaus erhohten sich die (ibrigen Schulden aufgrund bestehender
Ausbauverpflichtungen um 0,3 Mrd. €. Diese stehen im Zusammenhang mit zu empfangenden Zuwendungen aus Forderpro-
jekten flir den Breitband-Ausbau im operativen Segment Deutschland.

VERTRAGSVERBINDLICHKEITEN

Der Buchwert der kurz- und langfristigen Vertragsverbindlichkeiten lag mit 2,1 Mrd. € auf dem Niveau zum 31. Dezember 2019.
Im Wesentlichen sind hierunter abgegrenzte Umsatzerlose erfasst. Aus dem Einbezug von Sprint ist ein Buchwertzugang in
Hoéhe von 0,2 Mrd. € enthalten.

EIGENKAPITAL

Der Buchwert des Eigenkapitals erhdhte sich gegeniiber dem 31. Dezember 2019 von 46,2 Mrd. € auf 72,0 Mrd. €. Der am
1. April 2020 vollzogene Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint hat zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung in Hohe von
17,3 Mrd. € zu eigenkapitalerhéhenden Veranderungen des Konsolidierungskreises und in Héhe von 13,4 Mrd. € zu eigenka-
pitalerhéhenden Transaktionen mit Eigentimern (inklusive einer erhaltenen Zahlung aus der Kostenumlage von SoftBank im
Zusammenhang mit CPUC) gefiihrt. Ebenso erhdhten der Uberschuss in Hohe von 4,0 Mrd. € sowie Kapitalerhdhungen aus
anteilsbasierter Vergiitung in Hohe von 0,4 Mrd. € den Buchwert. Das Eigenkapital verringerte sich im Zusammenhang mit
Dividendenausschittungen an die Aktionare der Deutschen Telekom AG flr das Geschéftsjahr 2019 in Héhe von 2,8 Mrd. €
und an andere Gesellschafter von Tochterunternehmen in Héhe von 0,2 Mrd. €. Ebenso reduzierte das sonstige Ergebnis das
Eigenkapital um 6,2 Mrd. €. Hier trugen im Wesentlichen erfolgsneutrale Effekte aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von
3,9 Mrd. €, die Neubewertung der leistungsorientierten Plane in Héhe von 1,9 Mrd. € sowie Verluste aus Sicherungsinstru-
menten — im Wesentlichen aus abgeschlossenen Zinssicherungsgeschaften fiir Darlehensaufnahmen bei T-Mobile US, die im
April 2020 vorzeitig aufgeldst wurden und deren kumulierte Wertdnderungen Uber die Laufzeiten der Darlehen kiinftig aufzu-
l6sen sind — in Héhe von 1,0 Mrd. € zum negativen sonstigen Ergebnis bei. Gegenlaufig wirkten sich Steuern auf direkt mit dem
Eigenkapital verrechneten Wertanderungen in Hohe von 0,4 Mrd. € positiv auf das sonstige Ergebnis aus.

Vor allem infolge des Zusammenschlusses von T-Mobile US und Sprint hat sich der Anteil des Konzern-Eigenkapitals, der auf
die Anteile anderer Gesellschafter entfallt, von 14,5 Mrd. € auf 37,1 Mrd. € erhéht. Die Entwicklung der Transaktionen mit Eigen-
timern und die Verdnderung des Konsolidierungskreises in der Eigenkapitalverdnderungsrechnung zeigt die nachfolgende
Tabelle:

in Mio. €
30.09.2020 3112.2019

Eigenkapital Eigenkapital

der der
Eigentiimer Anteile Gesamt Eigentiimer Anteile Gesamt
des Mutter- anderer Konzern- des Mutter- anderer Konzern-
unternehmens Gesellschafter Eigenkapital unternehmens Gesellschafter Eigenkapital
Veranderung Konsolidierungskreis 0 17.329 17.329 0 239 239
Erwerb Sprint 0 17.331 17.331 0 0 0
Erwerb Tele2 Netherlands 0 0 0 0 239 239
Sonstige Effekte 0 @) 2) 0 0 0
Transaktionen mit Eigentiimern 7.259 6.042 13.301 73 340 413
Erwerb Sprint 7.474 5915 13.389 0 0 0
Erwerb Tele2 Netherlands 0 0 0 293 226 519
Aktienrlickkauf Magyar Telekom () ©) (15) 0 0 0
Aktienrlckkauf OTE 29) (76) (105) 29) 81 (110)
Aktienrlickkauf Hrvatski Telekom 5 (15) (10) 0 0 0
Rumanien Kapitalrestrukturierung 0 0 0 51 51 0
Sonstige Effekte (182) 224 42 (140) 144 4

AUSGEWAHLTE ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Seit dem 1. April 2020 wird Sprint als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom
einbezogen. Die unterjahrige Veranderung des Konsolidierungskreises fiihrt neben der Ubernahme der zu diesem Zeitpunkt neu
bewerteten Vermdgenswerte und Schulden auch zum Einbezug sdmtlicher ab dem Erstkonsolidierungszeitpunkt erwirtschaf-
teter Ertrage und Aufwendungen in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der Deutschen Telekom. Dies hat Einfluss auf die
Vergleichbarkeit der Werte der aktuellen Periode mit den Vorjahresvergleichswerten.

| Weitere Informationen zum Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint finden Sie im Abschnitt ,,Veranderung des Konsolidierungskreises*.
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UMSATZERLOSE
Die Umsatze gliedern sich in die folgenden Erldsarten:

Konzern-Zwischenabschluss

in Mio. €

Q1-Q3 2020 Q1-Q3 2019
Umsatzerldse aus der Erbringung von Dienstleistungen 59.016 48.645
Deutschland 14.903 14.722
USA 33.559 23179
Europa 7.023 7165
Systemgeschaft 2.320 2.416
Group Development 1156 1112
Group Headquarters & Group Services 55 B
Umsatzerlése aus dem Verkauf von Giitern und Handelswaren 10.669 9.001
Deutschland 1.447 1.582
USA 7.875 6.039
Europa 1.019 1.042
Systemgeschaft 54 74
Group Development 275 264
Group Headquarters & Group Services 0 0
Umsatzerldse aus der Nutzungsiiberlassung von Vermdgenswerten 3.691 1.524
Deutschland 610 614
USA 2.589 410
Europa 160 165
Systemgeschaft 42 35
Group Development 202 206
Group Headquarters & Group Services 89 93
KONZERNUMSATZ 73.377 59169

| Weitere Informationen zur Entwicklung der Umsatzerldse finden Sie im Kapitel ,,Geschaftsentwicklung des Konzerns® im Konzern-Zwischenlagebericht.

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

in Mio. €

Q1-Q3 2020 Q1-Q3 2019
Ertrage aus der Zuschreibung langfristiger Vermégenswerte 52 [¢)
Ertrage aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten 105 46
Ertrage aus Kostenerstattungen 105 106
Ertrage aus Versicherungsentschadigungen 52 73
Ertrage aus sonstigen Nebengeschéften 16 18
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 744 596

davon: Ertrage aus Entkonsolidierungen und aus VerduRerungen von nach der Equity-Methode
einbezogenen Anteilen 9 143
1.073 846

Die Ertrage aus der Zuschreibung langfristiger Vermdgenswerte enthalten in Hohe von 50 Mio. € eine Wertaufholung auf
Sachanlagen im operativen Segment Europa. Diese steht im Zusammenhang mit dem seit Oktober 2020 zur Verdulerung
geplanten rumanischen Festnetz-Geschafts. Die librigen sonstigen betrieblichen Ertrédge enthalten in Héhe von 0,3 Mrd. € eine
von SoftBank erhaltene Strukturierungsgebiihr. Diese erhielt T-Mobile US als Gegenleistung flir die Unterstiitzung beim sofor-
tigen Abverkauf von T-Mobile US Aktien durch SoftBank. In der Vergleichsperiode waren Ertrdge aus der Entkonsolidierung von
nach der Equity-Methode einbezogenen Anteile aufgrund der am 14. August 2019 vollzogenen Ubertragung der 11,34 % der
Anteile an der Stroer SE & Co. KGaA als Planvermdgen in den Deutsche Telekom Trust e.V. enthalten. Darliber hinaus enthalten
die Ubrigen sonstigen betrieblichen Ertrage eine Vielzahl von betragsmaRig geringen Einzelsachverhalten.

| Weitere Informationen zur unterjéhrig erfassten Wertaufholung finden Sie im Abschnitt ,,Ausgewahlte Erlduterungen zur Konzern-Bilanz".
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SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

in Mio. €

Q1-Q3 2020 Q1-Q3 2019
Wertminderungsaufwand aus finanziellen Vermégenswerten ©671) (268)

Gewinne/(Verluste) aus der Ausbuchung von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten (137) (39)
Sonstige (2.578) 1.975)
Aufwand Rechts- und Priifungskosten @17) (224)
Verluste aus Anlagenabgéngen (354) (128)
Ergebnis aus Bewertung von Factoring-Forderungen 5) (109)
Sonstige Steuern (388) (342)
Aufwand Geldverkehr und Blirgschaften (359) (259)
Versicherungsaufwendungen (88) 73)
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen (968) (840)
(3.386) (2.282)

Der Anstieg des Wertminderungsaufwands aus finanziellen Vermdégenswerten resultiert im Wesentlichen aus Wertberichti-
gungen von Kundenforderungen aufgrund gesunkener Bonitét als Folge der Coronavirus-Pandemie im operativen Segment
USA. Die Aufwendungen flir Rechts- und Priifungskosten erhéhten sich im Wesentlichen vor dem Hintergrund des Zusammen-
schlusses von T-Mobile US und Sprint. Die Verluste aus Anlagenabgéangen resultierten in Hohe von 0,2 Mrd. € aus der Ausbu-
chung einer noch in Bau befindlichen Abrechnungssoftware fiir Vertragskunden in den USA. Aufgrund der Migration der Sprint-
Vertragskunden auf die T-Mobile US Abrechnungssoftware wurde entschieden, dass sich diese fiir die gemeinsame Kunden-
basis nicht eignet und nicht in Betrieb genommen wird. Die ibrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten eine Viel-
zahl von betragsmaRig geringen Einzelsachverhalten.

ABSCHREIBUNGEN

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen und Nutzungsrechte lagen in den ersten drei Quartalen
2020 bei 18,9 Mrd. € und damit insgesamt um 6,1 Mrd. € Uber dem Niveau der Vergleichsperiode. Dabei stiegen die plan-
mafRigen Abschreibungen auf Sachanlagen um 3,2 Mrd. € und die planmaRigen Abschreibungen auf immaterielle Vermo-
genswerte um 1,2 Mrd. €. Die planméaBigen Abschreibungen auf aktivierte Nutzungsrechte erhohten sich um 1,0 Mrd. €. Die
Anstiege sind im Wesentlichen jeweils auf die seit dem 1. April 2020 zu berlcksichtigende Sprint zurlickzufiihren. Im operativen
Segment USA flihrte eine Nutzungsdauerverkiirzung von angemieteter Netzwerk-Technik fiir Mobilfunk-Standorte infolge des
Zusammenschlusses von T-Mobile US und Sprint zu um 0,1 Mrd. € héheren planmafRigen Abschreibungen der entsprechenden
Nutzungsrechte. Die Wertminderungen erhéhten sich gegentber der Vergleichsperiode von 0,1 Mrd. € auf 0,7 Mrd. €. In Hohe
von 0,5 Mrd. € resultieren diese aus einer unterjahrig anlassbezogenen Uberpriifung der Werthaltigkeit der der zahlungsmit-
telgenerierenden Einheit Systemgeschaft zugeordneten Vermdgenswerte und entfallen auf immaterielle Vermdgenswerte und
Sachanlagen im operativen Segment Systemgeschéft und im Segment Group Headquarters & Group Services. In Hohe von
0,2 Mrd. € stammen diese aus einer ebenfalls unterjahrig anlassbezogenen Uberpriifung der Werthaltigkeit der der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit Ruméanien zugeordneten Vermdgenswerte. Auch diese entfallen auf immaterielle Vermogenswerte
und Sachanlagen.

| Weitere Informationen zur unterjéhrig erfassten Wertminderung finden Sie im Abschnitt ,Ausgewahlte Erlauterungen zur Konzern-Bilanz*

FINANZERGEBNIS

Das Finanzergebnis verringerte sich gegeniiber den ersten drei Quartalen 2019 um 1,7 Mrd. € auf minus 3,2 Mrd. €. Dieser
Rickgang resultiert im Wesentlichen aus einem um 1,3 Mrd. € auf minus 3,1 Mrd. € gesunkenen Zinsergebnis. Griinde hierfiir
sind v. a. die im Rahmen des Erwerbs von Sprint Gbernommenen finanziellen Verbindlichkeiten sowie die in diesem Zusammen-
hang begonnene Neustrukturierung und Erhdhung des Finanzierungsvolumens einschlieflich angefallener Bereitstellungsent-
gelte flir eine kurzfristig in Anspruch genommene Briickenfinanzierung. Das sonstige Finanzergebnis verringerte sich im Vorjah-
resvergleich um 0,3 Mrd. € auf minus 0,1 Mrd. €. Dazu trug u. a. der um 0,2 Mrd. € gestiegene Zinsaufwand aus der Bewertung
von Rickstellungen und Verbindlichkeiten bei. Ebenso verminderte sich im Vorjahresvergleich das Ergebnis aus Finanzinstru-
menten um 0,1 Mrd. € u. a. aufgrund von im Zusammenhang mit Derivaten stehenden Bewertungseffekten. Das Ergebnis aus at
equity bilanzierten Unternehmen lag um 0,1 Mrd. € unter dem Niveau der Vergleichsperiode.

| Weitere Informationen zu eingebetteten Derivaten der T-Mobile US finden Sie im Abschnitt ,Angaben zu Finanzinstrumenten®.

ERTRAGSTEUERN

In den ersten drei Quartalen 2020 entstand ein Steueraufwand von 1,5 Mrd. €. Die Steuerquote von 27 % spiegelt im Wesent-
lichen den Anteil der Lander am Vorsteuerergebnis und deren jeweilige nationalen Steuersatze wider. Im Vergleichszeitraum
entstand ein Steueraufwand von 1,7 Mrd. €. Der hohere Steueraufwand ist auf ein héheres Vorsteuerergebnis zurlickzufiihren.
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SONSTIGE ANGABEN

ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

CASHFLOW AUS GESCHAFTSTATIGKEIT

Gegeniiber der Vergleichsperiode reduzierte sich der Cashflow aus Geschéftstatigkeit um 1,1 Mrd. € auf 16,4 Mrd. €. Der Riick-
gang steht u. a. im Zusammenhang mit der Riickzahlung einer im Jahr 1990 durch die Deutsche Telekom AG emittierte Post-
schatzanweisung (Nullkupon-Anleihe) mit einem Nominalbetrag von 0,2 Mrd. €. Diese wurde am 31. Dezember 2019 fallig und
an diesem Tag von einem Kreditinstitut aus dessen Mitteln getilgt. Die Zahlung der Deutschen Telekom AG an dieses Kredit-
institut floss am darauf folgenden Bankarbeitstag am 2. Januar 2020. Der Zinsanteil belief sich auf 1,2 Mrd. €. Darlber hinaus
wirkte sich im Berichtszeitraum die Riickzahlung einer weiteren Nullkupon-Anleihe mit 0,4 Mrd. € belastend aus. Der Zinsan-
teil belief sich auf 0,4 Mrd. €. Zusétzlich ist der Cashflow aus Geschéftstatigkeit im Berichtsjahr in Héhe von 2,2 Mrd. € aus
der vorzeitigen Auflosung eines Zinssicherungsgeschafts fiir Darlehensaufnahmen bei T-Mobile US belastet. Ohne Berlicksich-
tigung dieser Effekte belasteten insgesamt um 1,5 Mrd. € héhere Zinszahlungen (netto) den Cashflow aus Geschéftstatigkeit.
Diese resultieren im Wesentlichen aus den im Rahmen des Erwerbs von Sprint lbernommenen finanziellen Verbindlichkeiten
sowie der in diesem Zusammenhang begonnenen Neustrukturierung und Erhohung des Finanzierungsvolumens einschlieRlich
angefallener Bereitstellungsentgelte fiir eine kurzfristig in Anspruch genommene Briickenfinanzierung. Die Ertragsteuerzah-
lungen verringerten sich gegenlber der Vergleichsperiode um 0,1 Mrd. €. Factoring-Vereinbarungen in Héhe von 0,6 Mrd. €
wirkten im Berichtszeitraum negativ auf den Cashflow aus Geschaftstatigkeit, im Wesentlichen resultierend aus der vertrags-
gemalen Kiindigung einer revolvierenden Factoring-Vereinbarung im operativen Segment Deutschland. In der Vergleichspe-
riode ergaben sich positive Effekte aus Factoring-Vereinbarungen in Héhe von 0,3 Mrd. €. Die weiterhin positive Geschaftsent-
wicklung der operativen Segmente, insbesondere der USA, sowie der Einbezug von Sprint wirkte erhéhend auf den Cashflow
aus Geschaftstatigkeit.

CASHFLOW AUS INVESTITIONSTATIGKEIT

in Mio. €
Q1-Q3 2020 Q1-Q3 2019
Cash Capex
Operatives Segment Deutschland (2.914) (3.391)
Operatives Segment USA (7231) (5.314)
Operatives Segment Europa (1.431) (1.295)
Operatives Segment Systemgeschaft (163) (219)
Operatives Segment Group Development (566) 291
Group Headquarters & Group Services (693) (730)
Uberleitung 18 32
(12.880) (11.206)
Auszahlungen fiir geférderte Investitionen in den Breitband-Ausbau? 337 (236)
Einzahlungen von Férdermitteln fiir Investitionen in den Breitband-Ausbau® 152 106
Zahlungsflusse flr hinterlegte Sicherheitsleistungen und Sicherungsgeschéfte (netto) 1.564 1.485
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem vollzogenen Zusammenschluss von
T-Mobile US und Sprint (4.647) 0
davon: Ubernahme liquider Mittel von Sprintb 217 0
davon: Riickzahlung von Sprint-Darlehen mit Kontrollwechsel-Klausel (6.764) 0
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit der VerduRerung des Sprint Prepaid-Geschéafts an
DISH® 1.085 0
Zahlungsmittelveradnderungen im Zusammenhang mit dem Verlust der Beherrschung tiber
Tochterunternehmen und sonstige Beteiligungen 21 31
Auszahlungen fiir den Erwerb von Anteilen an Tele2 Netherlandsd 0 (230)
Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten 176 108
Dotierung Contractual Trust Agreement (CTA) fiir Langzeitarbeitskonten und Altersteilzeit (166) (30)
Zahlung aus Vergleich im Mautschiedsverfahren Toll Collect 0] (200)
Sonstiges (270) (64)
(15.302) (10.236)

3 Weitere Informationen zur im zweiten Halbjahr 2019 durchgefiihrten Schatzungsanderung finden Sie im Abschnitt ,Anderungen der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden, Schatzungsanderungen® im Konzern-Anhang im Geschaftsbericht 2019.

b Enthalt auch eine erhaltene Zahlung aus einer Kostenumlage von SoftBank im Zusammenhang mit CPUC in Hohe von 93 Mio. €.

¢ Von der gesamten Kaufpreiszahlung in Hohe von 1.221 Mio. € werden 136 Mio. € im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen. Dabei handelt es sich
um Forderungen gegen Kunden im Zusammenhang mit Endgerétefinanzierungen (Equipment Installment Plan) im verduRerten Sprint-Prepaid-Geschaft.

d Enthalt neben dem Kaufpreis in Hohe von 234 Mio. € zugegangene Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in Hohe von 4 Mio. €.
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Der Cash Capex lag mit 12,9 Mrd. € um 1,7 Mrd. € (ber der Vergleichsperiode. Im Berichtszeitraum wurden im operativen
Segment USA FCC-Mobilfunk-Lizenzen in Hohe von 1,0 Mrd. € und in den operativen Segmenten Europa und Group Develop-
ment Mobilfunk-Lizenzen in Héhe von jeweils 0,2 Mrd. € erworben. In der Vergleichsperiode waren 1,2 Mrd. € fiir erworbene
Mobilfunk-Lizenzen enthalten, welche v. a. das operative Segment USA betrafen. Ohne Beriicksichtigung der Investitionen in
Mobilfunk-Lizenzen lag der Cash Capex um 1,5 Mrd. € lber der Vergleichsperiode. Die Veranderung ergibt sich im Wesentlichen
aus einem Anstieg um 1,8 Mrd. € im operativen Segment USA aufgrund des Einbezugs von Sprint sowie infolge des weiteren

Ausbaus des SG-Netzwerks sowie gegenlaufig aus einem Riickgang im operativen Segment Deutschland um 0,4 Mrd. €.

CASHFLOW AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT

in Mio. €

Q1-Q3 2020 Q1-Q3 2019
Riickzahlung Anleihen (8.783) (1.564)
Dividendenausschiittungen (inkl. an andere Gesellschafter von Tochterunternehmen) (3.067) (3.561)
Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten aus finanziertem Capex und Opex (324) (270)
Riickzahlung von EIB-Krediten (193) (260)
Zahlungsflusse flr hinterlegte Sicherheitsleistungen und Sicherungsgeschéfte (netto) 4 86
Tilgung von Leasing-Verbindlichkeiten (4.206) (2.837)
Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten fiir Medieniibertragungsrechte (270) 277)
Zahlungsflisse Continuing Involvement Factoring (netto) @7) 1)
Ziehung von EIB-Krediten 0 500
Schuldscheindarlehen (netto) (202) 144
Begebung Anleihen 1.609 4.897
Commercial Paper (netto) 0 (467)
Tagesgeldaufnahmen Kreditinstitute (netto) 0 (626)
Tilgung Verbindlichkeiten aus 5G-Spektrumerwerb in Deutschland (110) 0
Ausgabe besicherter Anleihen im Zusammenhang mit Erwerb Sprint 20.942 0
Aufnahme besichertes Darlehen im Zusammenhang mit Erwerb Sprint 3.562 0
Aufnahme Briickenfinanzierung im Zusammenhang mit Erwerb Sprint 17.405 0
Riickzahlung Briickenfinanzierung im Zusammenhang mit Erwerb Sprint (17.493) 0
Riickzahlung Sprint-Darlehen (Aufnahme vor Erwerb durch T-Mobile US) (3.572) 0

Einzahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern
Aktienoptionen T-Mobile US 36 2
Kapitaleinzahlungen Toll4Europe M 0
47 2

Auszahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern
Aktienriickkaufe T-Mobile US (316) (95)
Aktienriickkaufe OTE (102) (84)
Sonstiges (30) 4)
(448) (183)
Sonstiges (154) (136)
4.661 (4.563)

ZAHLUNGSUNWIRKSAME TRANSAKTIONEN

Die Deutsche Telekom hat im Berichtszeitraum in Hohe von 0,2 Mrd. € Finanzierungsformen gewahlt, durch welche die Auszah-
lungen fir Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen aus dem operativen und investiven Bereich im Wesentlichen
durch Zwischenschaltung von Bankgeschéften spater fallig werden (in der Vergleichsperiode: 0,7 Mrd. €). In der Bilanz werden
diese in der Folge unter den finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Bei Zahlung wird der Ausweis im Cashflow aus Finan-
zierungstatigkeit vorgenommen.

Die Deutsche Telekom hat in den ersten drei Quartalen 2020 in Hohe von 12,8 Mrd. € Vermdgenswerte, im Wesentlichen Netz-
werk-Ausstattung und Grundstiicke und Geb&ude, angemietet (in der Vergleichsperiode: 4,5 Mrd. €). In der Bilanz werden diese
Vermdgenswerte in der Folge unter den Nutzungsrechten und die dazugehdrige Verpflichtung unter den Leasing-Verbind-
lichkeiten ausgewiesen. Die kiinftigen Tilgungen der Verbindlichkeiten werden im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausge-
wiesen. Der Anstieg gegeniiber dem Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus dem operativen Segment USA und ist zum einen
durch den Einbezug von Sprint und zum anderen durch einen modifizierten Vertrag mit American Tower Uber die Anmietung
von ca. 20.729 Funktliirmen begriindet, der zu einer Erhéhung des Buchwerts der Nutzungsrechte sowie der Leasing-Verbind-
lichkeiten in Hohe von jeweils 9,4 Mrd. € flhrte.
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Gegenleistungen flr den Erwerb von Medienibertragungsrechten werden von der Deutschen Telekom entsprechend der
Vertragsgestaltung bei Vertragsabschluss oder verteilt liber die Vertragslaufzeit gezahlt. Fiir erworbene Medienlbertragungs-
rechte wurden in den ersten drei Quartalen 2020 finanzielle Verbindlichkeiten fiir zukiinftige Gegenleistungen in Héhe von
0,2 Mrd. € passiviert (in der Vergleichsperiode: 0,2 Mrd. €). Die Zahlung der Gegenleistung wird im Cashflow aus Finanzie-
rungstatigkeit ausgewiesen.

Im operativen Segment USA wurden in den ersten drei Quartalen 2020 Mobilfunk-Endgerate in Hohe von 2,1 Mrd. € in den
Sachanlagen aktiviert (in der Vergleichsperiode: 0,6 Mrd. €). Diese stehen im Zusammenhang mit dem Geschéaftsmodell
»~JUMP! On Demand” der T-Mobile US, bei dem Kunden das Endgerat nicht kaufen, sondern mieten. Die Auszahlungen werden
im Cashflow aus Geschaftstatigkeit gezeigt. Der Anstieg des Endgerate-Leasings resultiert insbesondere aus dem Einbezug von
Sprint, deren Geschaftsmodelle stark auf das Endgerate-Leasing fokussiert war.

Der Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint im operativen Segment USA zum 1. April 2020 wurde im Wesentlichen tiber
einen Aktientausch ohne Barkomponente vollzogen.

| Weitere Informationen zum Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint finden Sie im Abschnitt ,Verdnderung des Konsolidierungskreises®.

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG
Die folgende Tabelle gibt einen Gesamtiberblick Uber die operativen Segmente und das Segment Group Headquarters &
Group Services der Deutschen Telekom fiir die ersten drei Quartale 2020 und 2019.

| Weitere Informationen finden Sie im Kapitel ,,Geschaftsentwicklung der operativen Segmente im Konzern-Zwischenlagebericht.

Mit Wirkung zum 1. Juli 2020 sind die zuvor im operativen Segment Systemgeschaft erfassten Portfolio-Einheiten ,,TC Services”
und ,,Classified ICT“ sowie die bisher im operativen Segment Europa bzw. im Segment Group Headquarters & Group Services
ausgewiesenen Teilbereiche Telekom Global Carrier (TGC) bzw. Network Infrastructure (NWI), die zusammen den als ,,Deut-
sche Telekom Global Carrier* (DTGC) bezeichneten Geschaftsbereich bilden, im operativen Segment Deutschland zusam-
mengefihrt worden. In den betroffenen Segmenten wurden die Vorjahresvergleichswerte in der Segmentberichterstattung
entsprechend riickwirkend angepasst.

| Weitere Informationen hierzu finden Sie im Abschnitt ,Rechnungslegung®

In Ubereinstimmung mit den internen Grundsatzen der Segmentsteuerung wird bei intern an Konzerngesellschaften bege-
benen Darlehen mit eingebetteten Derivaten die derivative Komponente auch im Segmentabschluss der Glaubigergesellschaft
abgespalten und erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Segmentinformationen in den ersten drei Quartalen
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Vergleichsperiode Stichtag
Beteili-
gungen an
at equity
Inter- Betriebs- PlanmaRige bilanzierten
AuRen- segment- Gesamt- ergebnis Abschrei- Wertmin- Segment- Segment- Unter-
umsatz umsatz umsatz (EBIT) bungen derungen vermdgen? schulden? nehmen?
Q1-Q3 2020 16.959 561 17.520 3.093 (3.302) 0 44171 32131 37
Q1-Q3 2019 16.918 589 17.507 3178 (3.247) @ 44.274 32.222 12
Q1-Q3 2020 44.022 2 44.024 5.863 (11165) 37) 177.995 118.003 306
Q1-Q3 2019 29.628 1 29.629 4.285 (5.681) 0 84.413 54.087 289
Q1-Q3 2020 8.202 142 8.344 1.095 (1.961) (163) 25.481 8.957 53
Q1-Q3 2019 8.371 136 8.507 113 (2.051) 9 26.878 10.527 59
Systemgeschift Q1-Q3 2020 2.416 679 3.095 (618) (294) (426) 4105 4.242 21
Q1-Q3 2019 2.525 729 3.254 (323) (339) (28) 4.517 3.967 25
Group Development Q1-Q3 2020 1.633 509 2142 417 (576) 0 8.914 11.014 124
Q1-Q3 2019 1.582 486 2.068 498 (607) 0 8.395 10.571 96
Group Headquarters & Q1-Q3 2020 144 1.766 1910 (1140) (933) 45) 48.988 63.284 9
Group Services Q1-Q3 2019 145 1.822 1967 (1.050) (846) 0 54.339 65.244 9
SUMME Q1-Q3 2020 73.377 3.657 77.035 8.710 (18.231) 671) 309.654 237.631 550
Q1-Q3 2019 59169 3.763 62.932 7.701 (12.771) 41 222.816 176.618 489
Uberleitung Q1-Q3 2020 0 (3.657) (3.657) ©) 25 1 (44.362) (44.372) 0
Q1-Q3 2019 0 (3.763) (3.763) (36) 21 (20) (52144) (52477) 0
KONZERN Q1-Q3 2020 73.377 0 73.377 8.704 (18.206) (670) 265.292 193.259 550
Q1-Q3 2019 59169 0 59169 7.665 (12.750) 61 170.672 124.441 489

@ Werte sind stichtagsbezogen auf den 30. September 2020 und den 31. Dezember 2019.
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EVENTUALVERBINDLICHKEITEN
Im Folgenden werden Erganzungen und neue Entwicklungen zu den im Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2019 darge-
stellten Eventualverbindlichkeiten ausgefuhrt.

Kostenerstattung fiir Sprint. Im Zusammenhang mit dem Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint ware T-Mobile US
unter Umsténden verpflichtet gewesen, 67 % der von Sprint im Vorfeld an Kreditgeber entrichteten Ausgleichszahlungen (sog.
»Consent Fee*) und weitere Bankgeblihren in Hhe von insgesamt 161 Mio. US-$ zu erstatten, falls der Zusammenschluss nicht
zustande gekommen ware. Da der Zusammenschluss zum 1. April 2020 vollzogen wurde, besteht keine Eventualverbindlichkeit
mehr.

Schiedsverfahren Toll Collect. Im Schiedsverfahrenskomplex Toll Collect hatten die Daimler Mobility AG (vormals Daimler
Financial Services AG), die Deutsche Telekom und die Bundesrepublik Deutschland am 16. Mai 2018 eine Einigung zur Been-
digung der Mautschiedsverfahren erzielt. Von der Daimler Mobility AG und der Deutschen Telekom waren abschlieRende
Zahlungen in Héhe von jeweils 550 Mio. € zu leisten, flr die beide gesamtschuldnerisch hafteten. Da die letzte, in 2020 fallige
Tranche in Hohe von jeweils 150 Mio. € beglichen wurde, besteht keine Eventualverbindlichkeit aus der gesamtschuldnerischen
Haftung mehr.

SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN
Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tber die sonstigen finanziellen Verpflichtungen der Deutschen Telekom zum
30. September 2020:

in Mio. €
30.09.2020
Bestellobligo fiir Sachanlagevermégen 6.722
Bestellobligo fiirimmaterielle Vermégenswerte 482
Abgeschlossene Einkaufsverpflichtungen flr Vorrate 2.780
Sonstiges Bestellobligo und Abnahmeverpflichtungen 16.280
Offentlich-rechtliche Verpflichtungen gegeniiber der Postbeamtenversorgungskasse 1.825
Verpflichtungen aus der Ubernahme von Gesellschaftsanteilen 4
Andere sonstige Verpflichtungen 45
28137
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in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizulegen-
der Zeitwert Beizulegender
liber das Zeitwert Uber
sonstige das sonstige
Ergebnis Ergebnis
ohne mit
nachtréagliche nachtréglicher Beizu-
Bewer- Fort- Umklassifi- Umklassifi- legen- Wert-
tungs- geflihrte zierung in die zierung in die der ansatz
kategorie Anschaf- Gewinn- und Gewinn- und Zeitwert Bilanz Beizulegen-
nach Buchwert fungs- Verlust- Verlust- erfolgs- nach der Zeitwert
IFRS 9 30.09.2020 kosten rechnung rechnung wirksam IFRS 16 30.09.2020?
AKTIVA
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente AC 10.642 10.642
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten AC 6.236 6.236
Zum beizulegenden Zeitwert (iber das sonstige
Ergebnis FVOCI 6.720 6.720 6.720
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 4 4 4
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten AC 4191 4191 4.228
davon: gezahlte Collaterals AC 100 100
davon: Forderprojekte der 6ffentlichen Hand AC 1.726 1.726
Zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige
Ergebnis FVOCI 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 144 144 144
Eigenkapitalinstrumente
Zum beizulegenden Zeitwert iber das sonstige
Ergebnis FVOCI 397 397 397
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 3 3 3
Derivative finanzielle Vermdgenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 1.609 1.609 1.609
davon: in emittierte Anleihen eingebettete
Kiindigungsrechte FVTPL 1.069 1.069 1.069
davon: in Vertrage eingebettete
Stromtermingeschafte FVTPL 88 88 88
davon: Von Dritten erhaltene Optionen zum
Kauf von Anteilen an Tochterunternehmen
und assoziierten Unternehmen FVTPL 187 187 187
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 2.733 309 2.424 2.733
Leasing-Vermdgenswerte n.a. 216 216
Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im
direkten Zusammenhang mit zur VerdufRerung
gehaltenen langfristigen Vermogenswerten und
VerauRerungsgruppen AC 0 0
Eigenkapitalinstrumente innerhalb der zur
VerauRerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerte und VerduRBerungsgruppen FVOCI 33 33 33

@ Fiir Angaben (iber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurden die Erleichterungsvorschriften des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.
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in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizulegen-
der Zeitwert Beizulegender
liber das Zeitwert Uber
sonstige das sonstige
Ergebnis Ergebnis
ohne mit
nachtréagliche nachtréaglicher Beizu-
Bewer- Fort- Umklassifi- Umklassifi- legen- Wert-
tungs- geflihrte zierung in die zierung in die der ansatz
kategorie Anschaf- Gewinn- und Gewinn- und Zeitwert Bilanz Beizulegen-
nach Buchwert fungs- Verlust- Verlust- erfolgs- nach der Zeitwert
IFRS 9 30.09.2020 kosten rechnung rechnung wirksam IFRS 16 30.09.20202
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 8.318 8.318
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten AC 86.758 86.758 95.038
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten AC 4.893 4.893 5.020
Verbindlichkeiten gegenlber Nicht-Kreditinstituten
aus Schuldscheindarlehen AC 495 495 587
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur
vorrangigen Tilgung bei Ausfall AC 4.267 4.267 4.591
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten AC 8.899 8.899 8.972
davon: erhaltene Collaterals AC 2.459 2.459
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten AC 1.804 1.804
Leasing-Verbindlichkeiten n.a. 33.853 33.853
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 381 381 381
davon: Dritten gewahrte Optionen zum Kauf
von Anteilen an Tochterunternehmen und
assoziierten Unternehmen FVTPL 8 8 8
davon: in Vertrage eingebettete
Stromtermingeschéfte FVTPL 109 109 109
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 359 340 19 359
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen im
direkten Zusammenhang mit zur VerduBerung
gehaltenen langfristigen Vermodgenswerten und
VerauRerungsgruppen AC 0 0
davon: aggregiert nach Bewertungskategorien
gemal IFRS 9
AKTIVA
Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 21.069 21.069 4.228
Finanzielle Vermdgenswerte zum
beizulegenden Zeitwert (iber das sonstige
Ergebnis mit nachtréglicher Umklassifizierung
in die Gewinn- und Verlustrechnung FVOCI 6.720 6.720 6.720
Finanzielle Vermogenswerte zum
beizulegenden Zeitwert (iber das sonstige
Ergebnis ohne nachtragliche
Umklassifizierung in die Gewinn- und
Verlustrechnung FVOCI 430 430 430
Finanzielle Vermdgenswerte zum
beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 1.760 1.760 1.760
PASSIVA
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 15.434 115.434 114.208
Finanzielle Verbindlichkeiten zum
beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 381 381 381

@ Fir Angaben Uber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurden die Erleichterungsvorschriften des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.
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in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizulegen-
der Zeitwert Beizulegender
lUber das Zeitwert (iber
sonstige das sonstige
Ergebnis Ergebnis
ohne mit
nachtréagliche nachtréaglicher Beizu-
Bewer- Fort- Umklassifi- Umklassifi- legen- Wert-
tungs- geflihrte zierung in die zierung in die der ansatz Beizulegen-
kategorie Anschaf- Gewinn- und Gewinn- und Zeitwert Bilanz der
nach Buchwert fungs- Verlust- Verlust- erfolgs- nach Zeitwert
IFRS 9 3112.2019 kosten rechnung rechnung wirksam IFRS 16 3112.20192
AKTIVA
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente AC 5.393 5.393
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten AC 5.452 5.452
Zum beizulegenden Zeitwert tber das sonstige Ergebnis FVOCI 5.390 5.390 5.390
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 4 4 4
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten AC 4.284 4.284 4.317
davon: gezahlte Collaterals AC 637 637
davon: Forderprojekte der 6ffentlichen Hand AC 1.350 1.350
Zum beizulegenden Zeitwert tiber das sonstige Ergebnis FVOCI 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 121 121 121
Eigenkapitalinstrumente
Zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige Ergebnis FVOCI 293 293 293
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 22 22 22
Derivative finanzielle Vermogenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 893 893 893
davon: in emittierte Anleihen eingebettete
Kiindigungsrechte FVTPL 630 630 630
davon: in Vertrage eingebettete
Stromtermingeschafte FVTPL 0 0 0
davon: Von Dritten erhaltene Optionen zum Kauf
von Anteilen an Tochterunternehmen und
assoziierten Unternehmen FVTPL
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 1.439 287 1152 1.439
Leasing-Vermdgenswerte n.a. 197 197
Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im direkten
Zusammenhang mit zur VerdufRerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und
VerauRerungsgruppen AC 0 0
Eigenkapitalinstrumente innerhalb der zur VerduRRerung
gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte und
VerauRerungsgruppen FVOCI 35 35 35

@ Fiir Angaben (iber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurden die Erleichterungsvorschriften des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.
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in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizulegen-
der Zeitwert Beizulegender
liber das Zeitwert (iber
sonstige das sonstige
Ergebnis Ergebnis
ohne mit
nachtréagliche nachtréaglicher Beizu-
Bewer- Fort- Umklassifi- Umklassifi- legen- Wert-
tungs- geflihrte zierung in die zierung in die der ansatz Beizulegen-
kategorie Anschaf- Gewinn- und Gewinn- und Zeitwert Bilanz der
nach Buchwert fungs- Verlust- Verlust- erfolgs- nach Zeitwert
IFRS 9 3112.2019 kosten rechnung rechnung wirksam IFRS 16 3112.20192
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 9.431 9.431
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten AC 51.644 51.644 56.357
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten AC 6.516 6.516 6.572
Verbindlichkeiten gegenlber Nicht-Kreditinstituten aus
Schuldscheindarlehen AC 699 699 799
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur
vorrangigen Tilgung bei Ausfall AC 0 0 0
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten AC 4.369 4.369 4.506
davon: erhaltene Collaterals AC 1.273 1.273
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten AC 1.476 1.476
Leasing-Verbindlichkeiten n.a. 19.835 19.835
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 325 325 325
davon: Dritten gewahrte Optionen zum Kauf von
Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten
Unternehmen FVTPL 7 7 7
davon: in Vertrage eingebettete
Stromtermingeschéfte FVTPL 146 146 146
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 1.319 1.253 66 1.319
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen im
direkten Zusammenhang mit zur Ver&duRerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und
VerauRerungsgruppen AC 29 29
davon: aggregiert nach Bewertungskategorien
gemal IFRS 9
AKTIVA
Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 15129 15127 4.317

Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden

Zeitwert (iber das sonstige Ergebnis mit

nachtréaglicher Umklassifizierung in die Gewinn-

und Verlustrechnung FVOCI 5.390 5.390 5.390
Finanzielle Vermogenswerte zum beizulegenden

Zeitwert (iber das sonstige Ergebnis ohne
nachtréagliche Umklassifizierung in die Gewinn-

und Verlustrechnung FVOCI 328 328 328
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden

Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 1.040 1.040 1.040
PASSIVA

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten AC 74164 74164 68.234
Finanzielle Verbindlichkeiten zum beizulegenden

Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 325 325 325

@ Fiir Angaben (iber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurden die Erleichterungsvorschriften des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Forderungen in Héhe von 1,6 Mrd. € (31. Dezember 2019: 1,8 Mrd. €)
enthalten, die eine Laufzeit von mehr als einem Jahr haben. Der beizulegende Zeitwert entspricht im Wesentlichen dem Buch-
wert.
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FINANZINSTRUMENTE, DIE ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET WERDEN

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts ist die Verwendung von aktuellen, fiir das betreffende Finanzinstrument
an liquiden Markten beobachtbaren Bewertungsfaktoren (Eingangsparameter) zu maximieren und die Verwendung anderer
Eingangsparameter (z. B. historische Preise, Preise fiir &hnliche Instrumente, Preise auf nicht liquiden Méarkten) zu minimieren.
Fiir diese Zwecke ist eine Bewertungshierarchie mit drei Bewertungsstufen (Levels) definiert. Sind fiir das betreffende Finanz-
instrument am Abschluss-Stichtag notierte Preise auf liquiden Markten verfligbar, werden diese unangepasst fiir die Bewer-
tung verwendet (Level 1-Bewertung). Andere Eingangsparameter sind dann fiir die Bewertung irrelevant. Ein Beispiel sind aktiv
gehandelte borsennotierte Aktien und Anleihen. Sind fiir das betreffende Finanzinstrument am Abschluss-Stichtag zwar keine
notierten Preise auf liquiden Markten verfligbar, kann es jedoch mittels anderer am Abschluss-Stichtag am Markt beobacht-
barer Eingangsparameter bewertet werden, liegt eine Level 2-Bewertung vor. Voraussetzung hierfir ist, dass die beobacht-
baren Eingangsparameter nicht wesentlich angepasst und keine nicht beobachtbaren Eingangsparameter verwendet werden
miissen. Ein Beispiel flir Level 2-Bewertungen sind besicherte Zins-Swaps, Devisentermingeschéfte und Zins-/Wahrungs-
Swaps, die anhand aktueller Zinssatze bzw. Fremdwahrungskurse bewertet werden konnen. Sofern die Voraussetzungen fir
eine Level 1-Bewertung oder eine Level 2-Bewertung nicht erfillt sind, liegt eine Level 3-Bewertung vor. In solchen Fallen
missen beobachtbare Eingangsparameter wesentlich angepasst bzw. nicht beobachtbare Eingangsparameter verwendet
werden.

Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

in Mio. €
30.09.2020 31.12.2019
Level1 Level 2 Level 3 Summe Level1 Level 2 Level 3 Summe

AKTIVA
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Zum beizulegenden Zeitwert (iber das sonstige

Ergebnis 6.720 6.720 5.390 5.390

Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 4 4 4 4
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte — Ausgereichte
Darlehen und sonstige Forderungen

Zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige

Ergebnis 0 0

Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 136 8 144 14 7 121
Eigenkapitalinstrumente

Zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige

Ergebnis 430 430 328 328

Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 3 3 22 22
Derivative finanzielle Vermégenswerte

Derivate ohne Hedge-Beziehung 265 1.344 1.609 263 630 893

Derivate mit Hedge-Beziehung 2.733 2.733 1.439 1.439
PASSIVA
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Derivate ohne Hedge-Beziehung 264 17 381 172 153 325

Derivate mit Hedge-Beziehung 359 359 1.319 1.319

Von den zum beizulegenden Zeitwert lber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumenten der sonstigen finan-
ziellen Vermdgenswerte bilden die Instrumente der verschiedenen Levels jeweils eigene Klassen von Finanzinstrumenten. Die
beizulegenden Zeitwerte des Gesamtbestands an Eigenkapitalinstrumenten in Level 1 entsprechen jeweils den Kursnotierungen
zum Abschluss-Stichtag.

Borsennotierte Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten werden Level 1 oder Level 2 in Abhangigkeit von der Markt-
liquiditat des jeweiligen Instruments zugeordnet. Folglich sind die in EUR oder USD denominierten Emissionen mit relativ
groflem Emissionsvolumen grundsatzlich als Level 1 qualifiziert, die Gbrigen grundsatzlich als Level 2. Die beizulegenden Zeit-
werte der Level1 zugeordneten Instrumente entsprechen den Nominalwerten multipliziert mit den Kursnotierungen zum
Abschluss-Stichtag. Die beizulegenden Zeitwerte der Level 2 zugeordneten Instrumente werden als Barwerte der mit den
Schulden verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils giltigen Zinsstrukturkurve sowie der wahrungsdifferen-
ziert bestimmten Credit Spread-Kurve der Deutschen Telekom ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte von Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegentiber Nicht-Kreditin-
stituten aus Schuldscheindarlehen und sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten werden als Barwerte der mit den Schulden
verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils gliltigen Zinsstrukturkurve sowie der wéhrungsdifferenziert
bestimmten Credit Spread-Kurve der Deutschen Telekom ermittelt.
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Da fiir die im Bestand befindlichen Level 2 zugeordneten derivativen Finanzinstrumente mangels Marktnotierung keine Markt-
preise vorliegen, werden die Zeitwerte mittels anerkannter finanzmathematischer Modelle berechnet, wobei ausschlief3lich
beobachtbare Input-Parameter in die Bewertung einflieRen. Fiir derivative Finanzinstrumente entspricht der beizulegende
Zeitwert dem Betrag, den die Deutsche Telekom bei Ubertragung des Finanzinstruments zum Abschluss-Stichtag entweder
erhalten wiirde oder zahlen misste. Dabei finden zum Abschluss-Stichtag relevante Zinssétze der Vertragspartner Anwendung.
Als Wechselkurse werden die am Abschluss-Stichtag geltenden Mittelkurse verwendet. Bei zinstragenden derivativen Finanz-
instrumenten wird zwischen dem Clean Price und dem Dirty Price unterschieden. Im Unterschied zum Clean Price umfasst der
Dirty Price auch die abgegrenzten Stiickzinsen. Die angesetzten beizulegenden Zeitwerte entsprechen dem Full Fair Value bzw.
dem Dirty Price.

Anfang April 2020 wurden Zinssicherungsgeschéfte in Hohe von nominal umgerechnet 8,8 Mrd. € vorzeitig aufgeldst. Diese
Geschafte wurden flir Darlehensaufnahmen bei T-Mobile US abgeschlossen und in effektive Sicherungsbeziehungen als Cash-
flow Hedges designiert. In der Berichtsperiode ergab sich aus der Bewertung ein im sonstigen Ergebnis erfasster Verlust aus
Sicherungsinstrumenten in Héhe von 924 Mio. €. Die gesicherten Darlehensaufnahmen wurden am 1. April 2020 getatigt. Die
Bewertungsergebnisse der Zinssicherungsgeschéfte zwischen dem 1. April 2020 und ihrer Auflésung im Laufe der darauffol-
genden Tage belaufen sich auf 39 Mio. € (Aufwand) und wurden im sonstigen Finanzergebnis erfasst.

Die zum beizulegenden Zeitwert (iber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumente umfassen eine Vielzahl von
Investments in strategische, nicht-borsennotierte Einzelpositionen. Die Deutsche Telekom erachtet die gewahlte Bewertung
Uiber das sonstige Ergebnis ohne nachtragliche Umklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung flir angemessen, da fiir
die Beteiligungen keine kurzfristigen Gewinnerzielungsabsichten bestehen. Im Zeitpunkt der VerauRerung eines Investments
wird der gesamte kumulierte Gewinn oder Verlust in die Gewinnriicklagen reklassifiziert. Erwerbe und VeraufRerungen basieren
auf geschaftspolitischen Investitionsentscheidungen.

Entwicklung der Buchwerte der Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten
in Mio. €

Derivative Derivative
Derivative finanzielle finanzielle
finanzielle Vermdgenswerte Verbindlichkeiten
Eigenkapital- Vermdgenswerte Derivative zum beizulegenden zum beizulegenden
instrumente zum beizulegenden finanzielle Zeitwert Zeitwert
zum Zeitwert Vermdgenswerte erfolgswirksam: in erfolgswirksam: in
beizulegenden erfolgswirksam: in zum beizulegenden Vertrage Vertrage
Zeitwert Uber emittierte Anleihen Zeitwert eingebettete eingebettete
das sonstige eingebettete erfolgswirksam: Stromtermin- Stromtermin-
Ergebnis Kiindigungsrechte Aktienoptionen geschafte geschafte
Buchwert zum 1. Januar 2020 328 630 0 (146)
Zugange (inkL. erstmaliger
Klassifizierung als Level 3) 98 271 0 43 0
Erfolgswirksam erfasste
Wertminderungen
(inkl. Abgangsverluste) n.a. (513) 0 0 (25)
Erfolgswirksam erfasste
Werterhéhungen
(inkl. Abgangsgewinne) n.a. 716 17 49 53
Erfolgsneutral im Eigenkapital
erfasste negative Wertédnderungen (23) n.a. n.a. n.a. n.a.
Erfolgsneutral im Eigenkapital
erfasste positive Wertdnderungen 64 n.a. n.a. n.a. n.a.
Abgénge 37) 0 n.a. 0 4
Erfolgsneutral im Eigenkapital
erfasste Kursdifferenzen 0 (35) 0 4 5
BUCHWERT ZUM
30. SEPTEMBER 2020 430 1.069 7 88 (109)
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Bei den Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert Uber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumenten
der sonstigen finanziellen Vermdgenswerte handelt es sich mit einem Buchwert von 403 Mio. € um Beteiligungen, deren
Bewertung auf Basis der besten verfiigbaren Informationen zum Abschluss-Stichtag vollzogen wird. Die gréfte Relevanz
misst die Deutsche Telekom dabei grundsétzlich Transaktionen (iber Anteile an den betreffenden Beteiligungsunternehmen
bei. Aukerdem werden Transaktionen tiber Anteile an vergleichbaren Unternehmen betrachtet. Flr die Entscheidung, welche
Informationen fiir die Bewertung verwendet werden, ist sowohl die zeitliche Nahe der jeweiligen Transaktion zum Abschluss-
Stichtag relevant als auch die Frage, ob die Transaktion zu marktiblichen Konditionen vollzogen wurde. AuRerdem ist hierbei
der Grad der Ahnlichkeit zwischen Bewertungsobjekt und vergleichbarem Unternehmen zu beriicksichtigen. Nach Einschét-
zung der Deutschen Telekom sind die beizulegenden Zeitwerte der Beteiligungen zum Abschluss-Stichtag hinreichend zuver-
lassig bestimmbar. Zur Entwicklung der Buchwerte in der Berichtsperiode verweisen wir auf die vorstehende Tabelle. Am
Abschluss-Stichtag waren Beteiligungen mit einem Buchwert von 33 Mio. € zur VerduBerung gehalten, flr die ibrigen bestand
keine Verkaufsabsicht. Bei Beteiligungen mit einem Buchwert von 269 Mio. € fanden in hinreichender zeitlicher Nahe zum
Abschluss-Stichtag Transaktionen Uber Anteile dieser Unternehmen zu marktiiblichen Konditionen statt, weshalb die dort
vereinbarten Anteilspreise unangepasst flir die Bewertung zum 30. September 2020 heranzuziehen waren. Fir Beteiligungen
mit einem Buchwert von 10 Mio. € entspricht nach Analyse der operativen Entwicklung (insbesondere Umsatzerlése, EBIT und
Liquiditat) der bisherige Buchwert dem aktuellen beizulegenden Zeitwert. Aufgrund besserer Vergleichbarkeit sind friihere
marktibliche Transaktionen liber Anteile dieser Unternehmen neueren Transaktionen Uber Anteile gleichartiger Unternehmen
vorzuziehen. Fur Beteiligungen mit einem Buchwert von 124 Mio. €, bei denen die letzten marktiblichen Transaktionen Uber
Anteile dieser Unternehmen schon weiter in der Vergangenheit liegen, reprasentiert eine Bewertung auf Basis von in groRerer
zeitlicher Nahe vollzogenen marktiiblichen Transaktionen uber Anteile gleichartiger Unternehmen den beizulegenden Zeitwert
am zuverlassigsten. Hierbei wurden Multiples auf die Bezugsgroke erwartete Umsatzerlose (Bandbreite von 2,0 bis 8,4) ange-
wendet. Entsprechend den individuellen Gegebenheiten wurde bei den Multiples das 25 %-Quantil, der Median oder das
75 %-Quantil verwendet. Waren fiir die Multiples und fiir die erwarteten Umsatzerlose andere Werte verwendet worden,
hétten sich andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitaten) sind in der nachfol-
genden Tabelle dargestellt. Weiterhin sind mit einem Buchwert von in Euro umgerechnet 27 Mio. € nicht wesentliche Einzeltitel
enthalten, deren Wertschwankungen von untergeordneter Bedeutung sind.

Bei den Level 3 zugeordneten Derivaten ohne Hedge-Beziehung der derivativen finanziellen Vermdgenswerte handelt es sich
mit einem Buchwert von in Euro umgerechnet 1.069 Mio. € um in von T-Mobile US emittierte Anleihen eingebettete Optionen.
Die durch T-Mobile US jederzeit ausiibbaren Optionen ermdglichen die vorzeitige Tilgung der Anleihen zu festgelegten
Austbungspreisen. Fir die Anleihen als Gesamtinstrumente sind zwar regelmaRig und auch am Abschluss-Stichtag beob-
achtbare Marktpreise verfligbar, nicht jedoch fiir die darin eingebetteten Optionen. Diese Kiindigungsrechte werden mithilfe
eines Optionspreismodells bewertet. Dabei werden historische Zinsvolatilitdten von Anleihen der T-Mobile US und vergleich-
barer Emittenten verwendet, da sie zum Abschluss-Stichtag einen zuverlassigeren Schatzwert als aktuelle Marktvolatilitaten
darstellen. Die ebenfalls nicht beobachtbare Spread-Kurve wurde auf Basis aktueller Marktpreise von Anleihen der T-Mobile US
und Schuldinstrumenten vergleichbarer Emittenten ermittelt. Zum aktuellen Abschluss-Stichtag wurden fiir die verschiedenen
Rating-Stufen der Anleihen folgende Zinsvolatilitdten und Spreads verwendet:

Verwendete Zinsvolatilitdten und Spreads nach Rating-Stufen

Zinsvolatilitat Spread Spread

(absoluter Wert) (Restlaufzeit der Anleihen) (kurzerfristiger Bereich)

BBB+ 0,1%-0,8 % 0,2 %-0,6 % 0,2 %-0,2 %
BBB- 0,3%-2,2% 1,4 %=2,7 % 0,8 %-1,2 %
BB 21%=2,6 % 2,3%-3,3% 2,0%-2,1%

Fir den ebenso nicht beobachtbaren Eingangsparameter Mean Reversion wurden jeweils 10 % verwendet. Die verwendeten
Werte stellen nach unserer Einschatzung den jeweils besten Schatzwert dar. Waren fiir die Zinsvolatilitat, die Spread-Kurve und
flir die Mean Reversion andere Werte verwendet worden, hatten sich andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypo-
thetischen Abweichungen (Sensitivitaten) sind in der nachfolgenden Tabelle dargestellt. In der Berichtsperiode wurde fiir die
am Abschluss-Stichtag im Bestand befindlichen Optionen im Rahmen der Level 3-Bewertung im sonstigen Finanzergebnis ein
Nettoergebnis (Ertrag) von in Euro umgerechnet 446 Mio. € fiir unrealisierte Gewinne erfasst. Im Berichtszeitraum wurden zwei
Optionen ausgelibt und die betreffenden Anleihen vorzeitig gekiindigt. Im Zeitpunkt der Kiindigung wurden die Optionen mit
ihrem gesamten Buchwert von in Euro umgerechnet 158 Mio. € aufwandswirksam ausgebucht. Zur Entwicklung der Buchwerte
in der Berichtsperiode wird auf die obenstehende Tabelle verwiesen. Die im Berichtszeitraum erfolgswirksam erfassten Wertan-
derungen waren im Wesentlichen auf Bewegungen der bewertungsrelevanten Zinssétze und historischen absoluten Zinsvolati-
litaten zurtickzufiihren. Aufgrund ihrer Eigenart bilden diese Instrumente eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten.
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in Mio. €
Derivative Derivative
Derivative finanzielle finanzielle
finanzielle Vermdgenswerte Verbindlichkeiten
Eigenkapital- Vermdgenswerte Derivative zum beizulegenden zum beizulegenden
instrumente zum beizulegenden finanzielle Zeitwert Zeitwert
zum Zeitwert Vermégenswerte erfolgswirksam: in erfolgswirksam: in
beizulegenden erfolgswirksam: in zum beizulegenden Vertrage Vertrage
Zeitwert iber emittierte Anleihen Zeitwert eingebettete eingebettete

das sonstige
Ergebnis

eingebettete
Kiindigungsrechte

erfolgswirksam:
Aktienoptionen

Stromtermin-
geschéfte

Stromtermin-
geschafte

Multiple nachst héheres Quantil

Multiple néchst niedrigeres Quantil

Erwartete Umsatzerldse +10 %

Erwartete Umsatzerlose -10 %

Zinsvolatilitat® +10 %

84

Zinsvolatilitat® -10 %

79)

Spread-Kurve® +100 Basispunkte

(437)

Spread-Kurve® -100 Basispunkte

632

Mean Reversiond +100 Basispunkte

@1

Mean Reversion® -100 Basispunkte

34

Zukinftige Energiepreise +10 % 35 43

Zukiinftige Energiepreise -10 % (36) (42)

Zukiinftige Energie-
produktionsmenge +5 % 15 3

Zuklnftige Energie-
produktionsmenge -5 % (16) 3)

Zukinftige Preise flir Renewable
Energy Credits® +100 % 19 27

Zukiinftige Preise fiir Renewable
Energy Credits® von Null (19 27

Aktienkursvolatilitat’ +10 % 79
Aktienkursvolatilitat’ -10 % 78)

@ Veranderung des betreffenden Eingangsparameters unter der Annahme, dass alle (ibrigen Eingangsparameter unverandert sind.
b Die Zinsvolatilitat gibt das AusmaR der Zinsanderungen im Zeitablauf an (relative Anderung). Je gréRer die Zinsbewegungen, desto héher die Zinsvolatilitat.

¢ Die Spread-Kurve zeigt fiir die jeweiligen Laufzeiten die Differenz zwischen von T-Mobile US zu bezahlenden Zinsen und Zinsen auf US-amerikanische
Bundesanleihen.

d Als Mean Reversion wird die Annahme bezeichnet, dass sich die Zinsen nach einer Anderung wieder zu ihrem Mittelwert zuriickbewegen. Je hoher der
gewahlte Wert (Mean Reversion Speed), desto schneller wird im Bewertungsmodell zum Mittelwert zuriickgekehrt.

€ Die Renewable Energy Credits sind US-amerikanische Emissionszertifikate.
f Die Aktienkursvolatilitat gibt die Schwankungsbreite des Basiswertes Uber die Restlaufzeit einer Option an.

Bei den Level 3 zugeordneten Derivaten ohne Hedge-Beziehung der derivativen finanziellen Verbindlichkeiten handelt es sich
mit einem Buchwert von in Euro umgerechnet minus 109 Mio. € um Stromtermingeschafte (Energy Forward Agreements), die
in von der T-Mobile US abgeschlossene Vertrage eingebettet sind. Dies gilt entsprechend fir derivative finanzielle Vermo-
genswerte mit einem Buchwert von in Euro umgerechnet 88 Mio. €. Diese Vertrage bestehen aus jeweils zwei Komponenten,
dem Energy Forward Agreement und dem Erwerb von Renewable Energy Credits durch T-Mobile US. Die Vertrage wurden seit
2017 mit Energieproduzenten geschlossen und haben Laufzeiten von 12 bis 15 Jahren ab jeweiligem kommerziellem Produk-
tionsbeginn. Fir vier Energy Forward Agreements hat der kommerzielle Produktionsbeginn bereits stattgefunden, fir die
Ubrigen wird er zwischen 2020 und 2021 erwartet. Der jeweilige Erfiillungszeitraum des separat als Derivate bilanzierten
Energy Forward Agreements startet ebenfalls bei kommerziellem Produktionsbeginn. Unter den Energy Forward Agreements
erhélt T-Mobile US wéhrend des Erflillungszeitraums variable Betrdge basierend auf der tatsachlichen Produktionsmenge
des Energieproduzenten und dann aktuellen Energiepreisen und bezahlt feste Betrdge je produzierter Energieeinheit. Die
Energy Forward Agreements werden mangels beobachtbarer Marktpreise mittels Bewertungsmodellen bewertet. Der Wert
der Derivate wird wesentlich beeinflusst von der kiinftigen Produktionsmenge des Energieproduzenten, die T-Mobile US zum
Abschluss-Stichtag mit 4.057 Gigawattstunden pro Jahr veranschlagt hat. Der Wert der Derivate wird auflerdem wesentlich
beeinflusst von den kiinftigen Energiepreisen, die flir den Zeitraum jenseits von etwa fiinf Jahren nicht beobachtbar sind. Des
Weiteren wird der Wert der Derivate wesentlich beeinflusst von den ebenfalls nicht beobachtbaren kiinftigen Preisen flir Rene-
wable Energy Credits. Fiir den nicht beobachtbaren Zeitraum hat T-Mobile US on-peak-Energiepreise (Energiepreise fiir Zeiten
relativ hoher Energienachfrage) zwischen in Euro umgerechnet 14,72 €/MWh und 58,01 €/MWh und off-peak-Energiepreise
(Energiepreise fir Zeiten relativ niedriger Energienachfrage) zwischen in Euro umgerechnet 8,45 €/MWh und 37,30 €/MWh
verwendet. Fiir das on-peak/off-peak-Verhaltnis wurde ein Wert von durchschnittlich 51 % verwendet. Die verwendeten Werte
stellen nach unserer Einschatzung den jeweils besten Schatzwert dar. Waren fir die kiinftigen Energiepreise, flr die kiinftige
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Energieproduktionsmenge und fir die kiinftigen Preise der Renewable Energy Credits andere Werte verwendet worden, hatten
sich andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitaten) sind in der vorstehenden
Tabelle dargestellt. Aus der Level 3-Bewertung wurde in der Berichtsperiode im sonstigen betrieblichen Ergebnis ein Nettoer-
gebnis (Ertrag) von in Euro umgerechnet 79 Mio. € fiir unrealisierte Gewinne der Derivate erfasst. Zur Entwicklung der Buch-
werte in der Berichtsperiode wird auf die entsprechende Tabelle verwiesen. Die Wertanderungen im Berichtszeitraum sind im
Wesentlichen auf Veranderungen der beobachtbaren und der nicht beobachtbaren Energiepreise sowie auf Zinseffekte zurlick-
zuflihren. Bestandserhdhend wirkte, dass im Zuge des Zusammenschlusses mit Sprint zwei in 2019 von Sprint abgeschlos-
sene Vertrdge mit einem Buchwert von in Euro umgerechnet 43 Mio. € als finanzielle Vermdgenswerte eingebucht wurden.
Ein Vertrag wurde in der aktuellen Berichtsperiode vorzeitig aufgeldst. Aufgrund ihrer Eigenart bilden die Instrumente eine
eigene Klasse von Finanzinstrumenten. Nach Einschatzung der T-Mobile US wurden die Vertrage zu aktuellen Marktkonditionen
geschlossen, und bei der Bewertung wurden die am besten geeigneten Werte flir die nicht beobachtbaren Eingangspara-
meter verwendet. Der Transaktionspreis bei Vertragsschluss betrug jeweils Null. Weil nicht beobachtbare Eingangsparameter
wesentlichen Einfluss auf die Bewertung der Derivate haben, wurde — mit Ausnahme der nachfolgend erlauterten, von Sprint
abgeschlossenen Vertrage — im Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung der sich bei der Bewertung jeweils ergebende Betrag
nicht bilanziert. Vielmehr werden diese Betrage Uiber den Zeitraum der kommerziellen Energieproduktion linear ertragswirksam
amortisiert (in Euro umgerechnet jahrlich insgesamt 12 Mio. €). Diese Amortisation modifiziert den Effekt aus der periodischen
Bewertung der Derivate mit dem jeweiligen Bewertungsmodell und aktualisierten Bewertungsparametern. Alle Betrédge aus
der Derivatebewertung werden je Vertrag sowohl in der Bilanz (derivative finanzielle Vermdgenswerte bzw. derivative finan-
zielle Verbindlichkeiten) als auch in der Gewinn- und Verlustrechnung (sonstige betriebliche Aufwendungen bzw. sonstige
betriebliche Ertrage) saldiert. Die Entwicklung des noch in der Gewinn- und Verlustrechnung zu amortisierenden Betrags in der
Berichtsperiode ist der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.

Auch bei den von Sprint abgeschlossenen Vertragen haben nicht beobachtbare Eingangsparameter wesentlichen Einfluss auf
die Bewertung der Derivate. Aufgrund der Vorschriften flir Unternehmenszusammenschliisse wurden jedoch am 1. April 2020
die sich bei der Bewertung jeweils ergebenden Betrage als derivative finanzielle Vermdgenswerte erfasst, weshalb flr diese
Vertrége keine noch zu amortisierenden Betrdge existieren. An den nachfolgenden Abschluss-Stichtagen werden die Effekte
aus der periodischen Bewertung der Derivate in voller Hohe in der Gewinn- und Verlustrechnung (sonstige betriebliche Aufwen-
dungen bzw. sonstige betriebliche Ertrage) erfasst.

In den Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerten sind mit einem Buchwert von in Euro umgerechnet 171 Mio. €
derivative finanzielle Vermdgenswerte enthalten, die aus im Juni 2020 von SoftBank erhaltenen Aktienoptionen zum Kauf
von Anteilen an T-Mobile US resultieren. Die jederzeit auslibbaren Aktienoptionen haben eine Laufzeit bis 2024, kdnnen teil-
weise zu festen sowie teilweise zu variablen Kaufpreisen ausgelibt werden und werden mithilfe eines Optionspreismodells
bewertet. Dabei werden neben dem am Markt beobachtbaren Aktienkurs und den risikolosen Zinsséatzen auch durchschnitt-
liche, aus historischen und aktuellen Werten abgeleitete Aktienkursvolatilititen der T-Mobile US und vergleichbarer Unter-
nehmen verwendet, da diese zum Abschluss-Stichtag einen zuverlassigeren Schatzwert fiir diesen Input-Parameter darstellen
als ausschlieBlich aktuelle Marktvolatilitaten. Der zum aktuellen Abschluss-Stichtag fiir die Aktienkursvolatilitat verwendete
absolute Wert lag bei 27 %. Aufgrund ihrer Eigenart bilden diese Instrumente eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten.
Der Transaktionspreis bei Vertragsschluss betrug Null. Weil nicht beobachtbare Input-Parameter wesentlichen Einfluss auf die
Bewertung der Optionen haben, wurde im Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung der sich bei der Bewertung ergebende Fair
Value von in Euro umgerechnet 1.005 Mio. € (vor Abzug von Transaktionskosten) nicht bilanziert. Vielmehr wird dieser Betrag
Uber die Laufzeit der Optionen ertragswirksam amortisiert. Diese Amortisation modifiziert den Effekt aus der periodischen
Bewertung der Optionen mit dem Bewertungsmodell und aktualisierten Bewertungsparametern. Alle Betrage aus der Options-
bewertung werden sowohl in der Bilanz (sonstige derivative finanzielle Vermogenswerte), als auch in der Gewinn- und Verlust-
rechnung (sonstiges Finanzergebnis) saldiert. Die Wertanderungen im Berichtszeitraum sind im Wesentlichen auf Verande-
rungen des Aktienkurses sowie des risikolosen Zinses zurlickzufiihren. Die Entwicklung des noch in der Gewinn- und Verlust-
rechnung zu amortisierenden Betrags in der Berichtsperiode ist der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.

Entwicklung der noch nicht amortisierten Betrdge

in Mio. €
Energy Forward

Agreements Aktienoptionen?
Bewertung bei erstmaliger Erfassung 178 1.005
Bewertung bei erstmaliger Erfassung (Zugange im Berichtszeitraum) 0 0
In Vorperioden ertragswirksam amortisierte Betrage 9 0
In der aktuellen Berichtsperiode ertragswirksam amortisierte Betrage (%) (67)
Kursdifferenzen 3) 42)
Abgange in der aktuellen Berichtsperiode 5) 0
NICHT AMORTISIERTE BETRAGE ZUM 30. SEPTEMBER 2020 154 896

@ Betrag vor Abzug von Transaktionskosten.
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Flr die in Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert (iber das sonstige Ergebnis oder zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam bewerteten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Ausgereichten Darlehen und sonstigen Forde-
rungen stellt das Kreditrisiko der jeweiligen Gegenpartei den wesentlichen Einflussfaktor bei der Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts dar. Waren zum Abschluss-Stichtag um 1 % héhere (niedrigere) Ausfallraten anzusetzen gewesen, so wéren bei unver-
anderten BezugsgroRken die beizulegenden Zeitwerte der Instrumente um 1% niedriger (hdher) gewesen.

In den Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam bewerteten finanziellen Vermégenswerten und finan-
ziellen Verbindlichkeiten sind derivative finanzielle Vermogenswerte mit einem in Euro umgerechneten Buchwert von 16 Mio. €
sowie derivative finanzielle Verbindlichkeiten mit einem Buchwert von minus 8 Mio. € enthalten, die aus von Dritten erwor-
benen bzw. an Dritte gewéhrten Optionen zum Kauf von Unternehmensanteilen resultieren. Aus diesen Einzelsachverhalten
sind keine wesentlichen Wertschwankungen zu erwarten. Aufgrund ihrer Eigenart bilden diese Instrumente jeweils eine eigene
Klasse von Finanzinstrumenten.

ANGABEN ZUM KREDITRISIKO

GemaR den vertraglichen Vereinbarungen werden im Insolvenzfall samtliche mit dem betreffenden Kontrahenten bestehenden
Derivate mit positivem bzw. negativem beizulegenden Zeitwert aufgerechnet, und es verbleibt lediglich in Hohe des Saldos
eine Forderung bzw. Verbindlichkeit. Die Salden werden im Regelfall bankarbeitstaglich neu berechnet und ausgeglichen. Von
Kontrahenten, mit denen die Nettoderivateposition, d. h. der Saldo der positiven bzw. negativen beizulegenden Zeitwerte
aller derivativen Finanzinstrumente, aus Sicht der Deutschen Telekom jeweils positiv ist, erhielt die Deutsche Telekom frei
verfligbare Barmittel im Rahmen von Collateral-Vertragen in Héhe von 2.459 Mio. € (31. Dezember 2019: 1.273 Mio. €). Hier-
durch wurde das Ausfallrisiko um 2.404 Mio. € (31. Dezember 2019: 1.207 Mio. €) reduziert, da den erhaltenen Barsicherheiten
(Collaterals) am Abschluss-Stichtag in dieser Hohe entsprechende Nettoderivatepositionen gegeniiberstehen. Fir die deri-
vativen Finanzinstrumente mit positivem beizulegenden Zeitwert, deren Buchwert zum Abschluss-Stichtag 2.997 Mio. €
(31. Dezember 2019: 1.703 Mio. €) betrug, bestand aufgrund dieser Vereinbarungen zum 30. September 2020 ein maximales
Ausfallrisiko in Hohe von 2 Mio. € (31. Dezember 2019: 49 Mio. €).

An Kontrahenten, mit denen die Nettoderivateposition, d. h. der Saldo der positiven bzw. negativen beizulegenden Zeitwerte
aller derivativen Finanzinstrumente, aus Sicht der Deutschen Telekom jeweils negativ war, stellte die Deutsche Telekom im
Rahmen von Collateral-Vertragen zum Abschluss-Stichtag Barsicherheiten in Héhe von 31 Mio. € (31. Dezember 2019:
564 Mio. €). Den gezahlten Barsicherheiten stehen am Abschluss-Stichtag in Héhe von 31 Mio. € (31. Dezember 2019:
554 Mio. €) entsprechende Nettoderivatepositionen gegenliber, weshalb sie in dieser Hohe keinen Ausfallrisiken unterlagen.

Aufgrund ihrer engen Verbindung zu den entsprechenden derivativen Finanzinstrumenten bilden die erhaltenen (gezahlten)
Collaterals eine eigene Klasse von finanziellen Verbindlichkeiten (Vermdgenswerten). Darliber hinaus existieren keine wesent-
lichen, das maximale Ausfallrisiko von finanziellen Vermégenswerten mindernden Vereinbarungen. Das maximale Ausfallrisiko
der Ubrigen finanziellen Vermdgenswerte entspricht somit deren Buchwert.

Zu den Energy Forward Agreements, fiir die keine Sicherheiten gestellt werden, wird auf vorstehende Ausflihrungen verwiesen.
Dariiber hinaus existiert kein Ausfallrisiko aus im Bestand befindlichen eingebetteten Derivaten.

Fir die von Dritten erworbenen Optionen auf Aktien eines Tochterunternehmens der Deutschen Telekom sowie andere Unter-
nehmensanteile bestehen keine Sicherheiten (siehe oben).

Im Zusammenhang mit Auktionen zum geplanten Erwerb von Spektrumlizenzen haben Tochtergesellschaften der Deut-
schen Telekom zusétzlich Barsicherheiten von in Euro umgerechnet 67 Mio. € bei staatlichen Stellen hinterlegt. Diese Barsicher-
heiten unterliegen abgesehen vom allgemeinen Landerrisiko des betreffenden Staates keinem weiteren Ausfallrisiko.
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Konzern-Zwischenabschluss

ANGABEN UBER BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN
Zu den im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2019 beschriebenen Angaben (iber Beziehungen zu nahestehenden Unter-
nehmen und Personen ergaben sich bis zum 30. September 2020 keine wesentlichen Anderungen.

ORGANE

VERANDERUNGEN IM VORSTAND

Der Aufsichtsrat der Deutschen Telekom AG hat in seiner Sitzung am 22. Mai 2019 beschlossen, den Vorstandsbereich ,Daten-
schutz, Recht und Compliance® (DRC) als Organisation mit Wirkung zum 31. Dezember 2019 aufzuldsen. Die Bereiche Revision
und Risiko-Management wurden dem Vorstandsbereich ,,Finanzen“ zugeordnet. Die Bereiche Datenschutz, Recht und Compli-
ance wurden dem Ressort ,Personal“ zugeordnet und werden durch Frau Dr. Claudia Junker geflihrt, die als General Counsel
und Generalbevollmachtigte unmittelbar an Frau Birgit Bohle berichtet. Frau Birgit Bohle flihrt das erweiterte Ressort ,,Personal
und Recht® seit dem 1. Januar 2020. Herr Dr. Thomas Kremer ist altersbedingt mit Wirkung zum 31. Marz 2020 aus dem
Konzern ausgeschieden. Bis zu seinem Ausscheiden hat Herr Dr. Kremer den Ubergang in die neuen Strukturen im Rahmen einer
Transitionsaufgabe begleitet.

Herr Dr. Dirk Wossner, Vorstandsmitglied flir das Ressort ,,Deutschland®, hatte dem Aufsichtsrat der Deutschen Telekom AG
Anfang dieses Jahres mitgeteilt, dass er seinen zum 31. Dezember 2020 auslaufenden Vertrag nicht verldangern wird. Am
18. Juni 2020 hat der Aufsichtsrat der Deutschen Telekom AG Herrn Srini Gopalan, bisher verantwortlich fir den Vorstands-
bereich ,,Europa“, mit Wirkung zum 1. November 2020 zum neuen Vorstandsmitglied fiir das Ressort ,,Deutschland” bestellt.
Herr Dr. W&ssner hat sein Mandat mit Ablauf des 31. Oktober 2020 niedergelegt. Am 7. September 2020 hat der Aufsichtsrat
der Deutschen Telekom AG Frau Dominique Leroy mit Wirkung zum 1. November 2020 als Nachfolgerin von Herrn Gopalan zum
neuen Vorstandsmitglied flir das Ressort ,Europa“ bestellt.

EREIGNISSE NACH DER BERICHTSPERIODE

RefinanzierungsmafRnahmen T-Mobile US. Am 6. Oktober 2020 hat T-Mobile US besicherte Anleihen in einer Gesamthdhe
von 4 Mrd. US-$ (3,4 Mrd. €) mit Laufzeiten zwischen 2028 und 2051 und einer Verzinsung zwischen 2,050 % und 3,300 %
begeben. Mit den erhaltenen Zahlungsmitteln wurde das am 1. April 2020 aufgenommene besicherte Darlehen (Term Loan)
am 9. Oktober 2020 vorzeitig zurlickgezahlt. Am 28. Oktober 2020 hat T-Mobile US besicherte Anleihen in einer Gesamthéhe
von 4,75 Mrd. US-$ (4,0 Mrd. €) mit Laufzeiten zwischen 2031 und 2060 und einer Verzinsung zwischen 2,250 % und 3,600 %
begeben. Darliber hinaus erhielt T-Mobile US am 30. Oktober 2020 Finanzierungszusagen von verschiedenen Banken fiir eine
besicherte Kreditfazilitdt in Héhe von 5,0 Mrd. US-$.

Vereinbarter Erwerb von Simpel durch T-Mobile Netherlands. Zu der am 16. Oktober 2020 unterzeichneten Vereinbarung liber
den Erwerb von 100 % der Anteile an dem niederlandischen MVNO und SIM-Anbieter Simpel.nl B.V. verweisen wir auf den
Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises*.

Vereinbarte VerduBerung der Telekom Romania Communications. Zu der am 6. November 2020 unterzeichneten Vereinbarung
liber die VeraufRerung des 54-prozentigen Anteils an der Telekom Romania Communications S.A. durch OTE an Orange Romania
verweisen wir auf den Abschnitt ,,Verdnderung des Konsolidierungskreises*.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter 73

VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fiir die Zwischenbe-
richterstattung der Konzern-Zwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzern-Zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieRlich des
Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verblei-
benden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Bonn, den 12. November 2020

Deutsche Telekom AG
Der Vorstand

Timotheus Hottges
Adel Al-Saleh Birgit Bohle Srini Gopalan Dr. Christian P. Illek

Thorsten Langheim Dominique Leroy Claudia Nemat
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Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht 74

BESCHEINIGUNG NACH PRUFERISCHER
DURCHSICHT

An die Deutsche Telekom AG, Bonn

Wir haben den verkirzten Konzern-Zwischenabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamter-
gebnisrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung sowie ausgewahlten erlauternden Anhangangaben
— und den Konzern-Zwischenlagebericht der Deutsche Telekom AG, Bonn, flir den Zeitraum vom 1. Januar bis
30. September 2020, die Bestandteile der Zwischenberichtserstattung nach § 115 WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht
unterzogen. Die Aufstellung des verkirzten Konzern-Zwischenabschlusses nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und des Konzern-Zwischenlageberichts nach den flir Konzern-Zwischenlageberichte anwend-
baren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheini-
gung zu dem verkirzten Konzern-Zwischenabschluss und dem Konzern-Zwischenlagebericht auf der Grundlage unserer prife-
rischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verkiirzten Konzern-Zwischenabschlusses und des Konzern-Zwischenlageberichts
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze fiir die priiferische Durch-
sicht von Abschliissen unter ergédnzender Beachtung des International Standard on Review Engagements ,Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity* (ISRE 2410) vorgenommen. Danach ist die priferi-
sche Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschliefien
kénnen, dass der verkiirzte Konzern-Zwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
flir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzern-Zwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fir Konzern-Zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufge-
stellt worden sind. Eine priferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesell-
schaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da
wir auftragsgemaR keine Abschlusspriifung vorgenommen haben, kdnnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verkiirzte Konzern-Zwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
flir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzern-Zwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzern-Zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufge-
stellt worden sind.

Frankfurt am Main, den 12. November 2020

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Peter Bartels Thomas Tandetzki
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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